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Abstract

This research aims to determine the effects that can be caused to the goals of human
development as a result of usury. The including on the hypothesis of the research includes
that the usury effects in advacing the goals of human development.

To achieve the goal of the research and prove his hypothesis, it has divided into five
parts. The first deals with the development of the concept of Human Development in the
light of the Human Development Reports since 1990. The second deals with the meaning
of usury in terms of language and terminology. The third part has looked at the evidences
from (Quran and Sunah) that prohibit usury. The Fourth part deals with the kinds of usury.
The last part deals with the usury effects in Human Development through the study of
some economic variables.

The research proved the hypothesis, that there are negative effects of usury, became
clean through the analysis f these variables, that it retards the advancement of the goals of
human development. hinder promoting the goals of human development.

key words: Interest, Human Development,



[\VOJ&MQ O)\xﬁ\ 5 O)\,J\

03

dadia

o La lasa) 3aadidll e.AmL;_‘\LA}\)“ el (o5 cpagall e 2y 3 La Jia
Aoail) julaa 8 4Siad (3 paEill o g b llall Jsn i A A il desil)
A gall (5 ginse 2aad il il , LY AES 6] e saa )l s2g] raal Ay
& s Ao in g Ay pfl) el Cilaal 2 8 Lenal i gl Leadi Cum (g Lialle
S el s 8 Ld Ao laaad Cun L&D o34 Aagliey il sSal) Caald calil
L Acilaia aslS La 13) 2 -l Lgnas adl 50 (on sgall A 300 Jadasdl g omal yoall 2
S 1Y) Lagh 4 S ey of ade andil) ol A jlaal) (ld SIS (DLl caal )
Al etill allal) 5f idasl) 0 O el Lee A ) Al alaaY Aaga
) ) (ol AAS L) Uit Aage Apans ) 4885 5 Jiay

O Ja il dpaiill dgallal) cdladol) e 8 ) Lialle olaly e a3
LoD Uil calas Ol Sl 13 8 Walas Y1 J gl ara (i Lgie Londd
el LS 5 g La ol o W) el laslaadl Jlaall a5 cdagae 4y 80 dpasil) 8
Uingla lpad Of Ulla IS8 clie 4y 56 malial Uell 5 o(auisd) i)l ) ggla s Ui je
L\:d\jcae;uugy‘x.a\)f ‘J‘y\uﬂ-’f‘j}

o el JalS JLE adle o) 3 bl adlasis sl Lile Leasa Al ) 5aY) 0
L sy 3Bl Ll o alins o Cugm GLID Lindl g Cudiy g iyl (il e
Lpaitll Calaal (38a3 (§aady salua®Y) LelalS Ja 3l poall slieY Lelaad s A llall
Al

sae lalpa s & gay 4l gl Uginaal s Dl 4y i) A peiil) A 83Ne Al
V) e s Allise <ty a8 el ol o sl & siald) aan s (Ve <Y o e Yo ilall)
calaal Jalani 8 o8 5 aSY) a2 Lol LA gl Lia o slslay ¢ sialdl o
Al dgaid)

e A il Lpatil Calaaly 3l o Sy () UV pans ) iagy sl 8 13
N Lol el

Aondall Al Cilaaly (i pedl) 3 T L ol La) s dda B (e (pillaia
o) L ) ol uad o A N et b g Sl G (Bl
sy VA8 ale die 4y ul) dpail) gy )l 6 sun (8 Ay 3Bl Agatl) o o 5l
ar ot Adal & ey 288 3NN 5 8 Ll o SUaia¥) g Aalll Cus (e Ll iee 0
) Bl a8 5 A1 B N el ¢(Lil) 5 Jucadll)l )l 1530 Aag) I €580 6Ly )
iy a5 gl el ams Aol o JDIA (e 4yl dgaiil) 8 2y 50,01 Y
Aailal) 8 b 83 daadl cilabii aal i) syl

‘ o S £ s (B Ay ) Agalil) o g gk -

el J ¥ o8l )saua (Ao a3 (e (e G ST 550 (e a2 ) e
o seie JI3Y 3 samall (pe Adlide g lay &y ) Ay el ) il g Ay
AV aalial) e iy Call) o I 4 g 3 ) Apail



[YV1] RS WA | 1§ R SR A

il JM\@MM\M\P}@AJM.\JMcM\\AAGAUPLJ\J}LM
L?A dby ?J*@'s"d\ LJ\ S e Baadiall ?AJ\J 6_1\&.1\]\ GALU._J\ oe J}.\.\A\ G_“. <l g
G il s gkl s s
cej.@é.d\ Jaa Cl—h&:}\ d)\; V44 ‘\_\.a.u‘\_a‘)_ﬁuj\‘\_}n.\.\ﬂﬁ_)sﬁdj\ qu_.a'q_ué
(Juadl dpdipma il sine 8 Gulall alal Aabiall ol jadll 3aly ) ) Chags dlac) 4 2ad
(Y V39 il dparll ) o(Juadl dpaa il sioay aiaill 5 Cojlaall LI
Ay sk sl (i) i (5 55 paim 2 5 (05 s SN ok ol (e
S 5 sinne Ghiind e 30 2l all e | ghomny g i el 1puni€s o 5 Bl (pe BS
Aseldal) 5 Apabaidl 5 dpubad)l Gbjall e it Sl LA sda Jiad o8 day S
A oL ) Cangiug LM\M‘U\}ADM‘&J-})’.\MU_AJ\)_AMU‘LS\
GA U‘“L\” ah;@mu\ J}\AA
Le..a“ u&hw}@\d@\&jﬂ\by@‘) _\
m\y\gﬁ;wﬂd\u\ajhua}@l\gﬂau\&jﬁﬁd\dwcﬁj Y
25 A e galbaBY) calally Gasedll Gl il g gl pd, Y
Aol AL (i sl 5 A O Jall a jd
)ﬁyd)uéu.a‘u‘)ﬂ\ JLL\)A e @QY JU::\WMJJ\ J}\AAM AT d.&uu;
Lo Latiad 5 Lobiaidl 5 Lol dalisal) Lg_u\};
e Al Apaill o sgde A3 2aa 4l Ay 58 13 Lgdlal ) il ppanil) e
e 4y aa Lo saayy 4l Y Lg:LASBW sl Aaal X5y Aga e ¢ (m,u,a e Atula
M\MJM\JM\&QJY\ J\c‘\_\)u.\l\é\_\mﬂ\_)\.me‘)yﬁud@\u\
el i yall e lanly aldll g ddibaall & AV cuilall aamy o ) Jagli e Apaliay)
Aaiill Y1 Caagll agi S 5 AiSal)
@M Bl 5 dpaiill dnilall a)yjuwud;aajse}@d\ i cla adl
_).AY\ Jaa _).\M_A;Jl_a m 4_\.\31.,.1\ .La\_\;\ o Mad ‘u.m.ml\j UJ).Lu.AS\ %) K cbal
S iy o S5 skl 48 548 (Dynamic) LS oa & il At o sgda (ge Jra
A Clalia) gan kg
oald 285 VA9 Alal Bl Aanll 8 ) gie LSe g bl Al J gad
Cinamn 3 yny A el) il (3 BLAY) () ) ol () il ) i
g ) dgaiill yy ) Jadd Al eail) jalaaal) il () as g Vg cdaadand) B30 )Y
TAATEEY
Y L 3 sl i 5 mnaR 36 3L 5 ) 50 o I ) L
G s alall g Ukl 50l 8005 of e 38 sl o) O e sdbaY) gadl) dlee Jlie)
Ale 3l a5 ) (5355 (Al gL mginn ) i ) pal) dn 53
i) Al d L)
ISy gt Ay ol dpasil) 8 edy pdal) 4patill (5 5 9 puia (LaBY) gaill ) Lalia g
A e s cualatVl pda ol a3l o 6K o g o gaaiByl gaill 8 Jlad
MJSJ mu,.d\ od\)‘}!\
; () ) el ald
Ok A jal Jle ela) ae dad el i 45 pdall Apatill el elY1 o



[YWV] wib O)\,J\ o O)\,J\

z 50 duriiy (i) 8 HLaiuY] A g8 (8 Gl dagal) 0 5S3 )) e

4.1.3] BJJ\.}A}\

A A ) el ol 46 o i (Y e BEY) Jore pdse o
) el ey

Al Tt i) 25 g e Jah GRa 0 Tl Jal e 3l sl A
il 3L

il Jitase ()5S Waie cJandl g pnlpnad) dpndl 5208l i i La 13) o
el d )

e ot O Byl el o sede i b5 e ST (55 V9T ple 8
A tallal) d\}.&&)\lLA@.A‘J}J )_Us.d\‘_fi:n:\\_as (QE.MY\) c_\LL-J\ .\.\Sbe.JLaSc e.uz\.s.d\
Leag cCLuY\ YWFN| Jazadl hwequhmesbﬂ\ d\}uY\ fase Candis ) 2y
el o 8) gl aaead A gide Lelea olaily d‘}wy‘é“—“—ﬁﬂ‘ 35l o Y
_(0 ¢VA9Y @yl

) iy laal AL aggha Y A9Y Lol il Aail oy 5 paey 2
O (o o) o) Lt 0 Aoyl il iy o) 5 B Lia) g 2Ly
e.da_ﬁ\ulg\)...nc ) Q\Jﬁ&_}bﬁhﬁ\ Laliea bl datiy | il ddaid) gy el
wLﬂ\dA\qu\} ELAJCAAAPL;:M\?Q_\SM@;U\JL@A\}MU
d\_la.\l\bu\}}YJLcLujyﬂ\_a)ssaqgﬂ\gdw\j\J.mﬂ)\_m&qu\ssuhm
}«uL...u‘)[\UpA_Ar_j‘Lhﬁdjud\uﬁqﬁdsg&sjg\cw\.d\«.ku\ﬁd_}m.db
(el g Cingl) a5 Alung)

QJJLH\MY\A}?EL:J\QLQ\H;U}OT\‘\‘lie\_d:\_a“ﬂ\w\)ﬁ)ﬁ&ﬁ}
AlSu b g Al alle 58 A5l 5 et ali Al dielia G ) (aS3 53
¢L5J\5.H\uymu\;j\4_\bﬂmujuu_)\@jc‘_,,_mud_w\_n_)\jcam\_).m
mw\\wuy\}@nuwww\w\w&}k}mum_A.Lmséﬁ
ec@w\f\w\ﬂe}@a@\})ﬂ\@u LAJ\MLUJ}J::JJ\)S&J}JJJ‘M
il ) e 5 1 Tl 35} Aol Al 8 ) 1530 e e oaSl

o Al 81yl s Gl i dn 55288 1390 alal 4yl peiil) 8 Ll
OS] Sl G e V) adinall Caal QI allall bl ol laia e Ja
Juoall (55 220 (o a4 Jmny Las 2 it e ) s 03
i) o) Jad i At bl e ety o1 @IS )5 a5 lardll

U;u;‘qu)‘d\w\ju\;\ﬁwjeﬁA\ij«M\wﬂ})mdS@J
Gmaartl Al lal) Lgl.@_c\_u\ gl Lr'j\ Al t_a\c\)é‘i\ VAT ale p gk
Muwd}ﬂ\e)mu\b‘)j‘)mu)}\uhmﬂ\UA\JJ.:: @A}}‘MM\L@-\J&J
aail) u\ﬂ\wﬁ@@h‘i\ u\;\aﬁ\w\hbaa__géﬂ\ LBy saill e 536
S Al Al (e Al A gyl laand) (558 0l 55 i ey il A<
B sl Oslaill 53 et Gash (e Al = gl AlSa) () jlals ks
Aida o) bl i) saclise



[VVA] AN Y 1S S A P

elhae il e aall Al i) 35 A Y29V alad 4 i) dasil) 6 led LS
Ge b dS Sha sad Gy o 8 Gl el (e a8 N ey el pdall y 2al 5l 0 Al
o e lal) 2AS 8 Lgiadat €y <l ool s slaie) Ll asi ) Al
;Lg_).'\lj_BJ}AM&\&G;QAQ\SAJSQJ;\}uh‘_;sd_;)ﬂjsb,d\Q:&dg;.);&N\
o aleasdl Ja 1) A giaall g Lpasdi (m ydll gllae ] SlI) iay g uSadl) 8 51 glusall
AL Aol Aty L) o o llat HEal) oy aad) dalaiad o) (LeBIE 3yl cpla
Lo 130 ¢ il pe 2all Tac b Slale () 5S35 o Al gall Sy Laal ) | JSS dgalil) (ylalil) s
el o 8 A all Y 5 Lesels palladl ol i 80 Y Cangy JSUE Ll ylal s
O 2V Lol a8l e aal) Aa gl i) Jondil 23 asbend) Y1 8 Ly s
Glaebusall 58 yasall (a9 H8ll mia (A Jiaficsarae QY 4 gald alle acd 8l 6
Boaidl) ol il il pandl (31 ) 535 A U

Ol Sy ) sadl s Blgiu) my 28 VAN Glad 4 i) i)y 585 Ll
Sl aaBill 5o 5ad Leaa O (rSar () AR 5 el Al 8 4 alla
(7 O VAN ) Al i) 4t e

Ladge (1999 alad il Al 55 Le s Al sall 2K ds o) g 2y
Aalgall )50 5ol (Rl ZLa VI Gadly Sll) O sie 8 dea ) i) aBle il
a8y g atall (3 b 8 Al g i) o Lo L) 53 5m 5all 5 5 gl (5aead 8
oY) (el sl ZleasWI G 0 )55 GBS (A 8 a5 Al
Al Lglaa 5 dal gall y odai (83 )l o il S

il oa Las dopall aggie om0 Yoo dlad &y 0l dpasill 5 88 gl
ol Con Gusail) o il 2 (dl <l jall) cadi ) Cangd dgpla o ang Al
gl rag ool e Al g ecpall o e g8l o B el Lall o patall
La g el Jlae e L ey sl JlEie Y1 5 cudedll s ndil) (YL dalaiall
Lol At A ya s B (el s Ol pia 84S Ll 5 SISI 5 Sl
da 8 o Jmandl 4 ja 5 Babs ASLetl g allall (e ) il ody il
i) U8 G odga o 3gaten O 50 e B S dae

Ll 4 add 8 Aal) i) Aaalise) () siny el 288 Yoo ) Gle yy i Ll
Gl ) 4 -l il Jobs dma o o g Ol prdall e aedl Jas g ()
(o Ahaal) i) ale) o8l alade) Car ALl Ol sl Ll 48 J gall il e
AU Y il ulee cails ) jlaaS A il duanl) daad

M o3 an alle 8 Akl jienll Baexd ) YooY Slal 4 i) Aanil) 6 Coan
Aaanal) Aabiall (Sais (oS 3l Jaadiy g ey ol Apatilly dlpad) A8De S8 J s
oY) &l JSE 3 a e (aadlall g Al slledaas 5 e 5 dpas ) Cilusas sall
(ol el a5l aSall e,y Jsadl A U cilalaa) U a3,k LS
d\‘):\‘}!dﬂ\ Qﬁ)&\‘_gca‘)}aa.d\ GBJ\&MM\M\L&#&&DJJMM@J”}
) Akl jiaal) G () sl HLal s Jlaall 13 8 488t Jllall J 50 e S0 48
sy iy (5301 5V ez JLAN (e Wl il (Sail s Qa0 g a3l (S
odal el Laliie a3 i) il gl (e I




[Yva] éw)ab O)\xﬁ\ 5 O)\,J\

MY e alad i ) Al 5y 6 ) gie g sl R elesY sl Ll
Jsl) (B0 YA U8 (e dnd 68 a0 g Baadall aa¥) adile) G2 Al Ble ) aaiay
Sl elgdl ) ¢ yaall Canioat Ales o e Cua gl 5 Calaaf Ailad el g Yoe
Al sall VLS 5l 5 e sSall Iy 285 A s 3use sy Y0 V0 ale Jslag HIV (sl
Gohh oAl (e sl ¢ el allad) gl JS 3 aall aaiaall iladiia g ac sl
a2y A O culalia ¥l aasy s ccalaaY 1385 Ges ) A ) JSLEal (e
(1Y) o3 i ] s e

O Lrsn T S La e g G0l 4 jally Yo v € alad Ayl Al o 6
JLEial) 5 agisly alSil 5 Aible aginn A jlae 4 a (92 llld Ay ) et
S liall Ay ya ISy aliil ol i 5l S (e A 50 Gl o el agdl s
A -l Al o 58) A a3 e AR () )k (50 (e aaiaal A
(Al (Yot

o plladl agal s 2 gaadll e (Y v 0 Hlad Ay A dpaiill 58 (9 ki
Sl Jon Headige Yo do e\_c‘_r'i;:\_ﬁl_m il g_a\}.\_mﬂéj_d\ 2all Jeiua
Y 3 A S0 AS) 58 Afa (e Leaila (e Lo gl abedi ) Al laldl 8 cila oSal)
el s G el e S alai b (a2 O (o) O slal) (g0 pan 5V Sy
G ) bl sbuadl) Aallae gl (Ll 3 g8a )il e sl dlgilislsl yaa 8 4yl
Sl Jlatind

oo dhad am gl dule dala @l o ) oY oo Glall 4 i) Gl yy 555 Ll
o) Al a5 elpall Ae 31 Jad (GB) Al A g 831 A 50
Ol 5 La 4 gie 5 ¢y il 12l Ly Lsin Jib gl o)l Le & gay
ALl elail alana 8 didaill e sbual) S5 Apallall slsall Ao 3l 5yl g 5 50 5yl
Adyiall e ) 41K A angdl) e 2 g ) 5D Tangs Ll

@) e Flaall 5o ASia ()Y A/ Y e VA ) Ll 55 6
) 35810 LY (b s e dal g plaal ddale bt o ) ey
O doaa¥) b dde abd il o s LS Jitd) Jlal s allall o i L 131
Jla¥l s Jsall GtV (3 st s 81 gbasall 5 due Laia¥) Allaxd) Lload

(3aell) ontull Jil LS  sumge ) Yo+ 4 ol Bl Bl 5 3k
A n e s el meia GBanlal 5 e s Suaa 1WAy R 1 aa s el
a5 €0y s ol M S0 5 ol s S soalead) b e 1 1 5al Ui 3 gl
il Gl A6 e b ) Lalas 3l saasial JEY) ) ki WS €0 S ey
Aadla)) hlal) @l gaail) (e e agas sliay 8l 1aa gl GE 138 (g
A V) Aediall Al ) sl 8 53] bl e 5 yaedl Jiad Y Bl Juss e
b sl 3 33AY) LB 3 Glalll a8 aedld (s all &yl e Aliiia
O5Salk i€y i) HLall ) sl Y poabeal) adana o) o L8 s HASY)
PERDFIPLENSENR

OF A DLal 3 oY ey alal Ayl el 58 Ol sie OlSe aadU Agiaall 5 g 1)
¢l el die Al A8l da b o A ) detil) Qs Y il 5 SY
e Legn) 55 J1 Y Al cibaall g 4 i) dpaiil) 3 ciag Al < JadY) (al e



[VA] NS FAVWE | 1 SO0 FPA S Pt
el 5 Gl (5 siane o clalasyl s Gl Jilad ¢ ida gl calladl Cpaseaal)
L sl 8 )

1 (Jeid) Jual B Glasin s daidla s naa slim 8 a5l Jinl s Les
plad Ay ptull dasill o 58 aaBy s Cp el g galad) ¢ AN Sl ALY ganll g8
Llii)) sae g ) sl 1aa Jya allall ) gall o 3030n dals daalosa Y o))
sal (ol e 2y all Aalil s e laia ) ddlaad) (ol cloai¥) 5 dalaind) o G5l

O e 3k ) gda 4y bl Al atla s (g2 aal) G ) ol e
B slasall pre an gl ey Al lalaall (e 2all A5 ja ol gl 4@l yialle jaiaw
38 5 o) (e Jall Sl SIS s e ooy S jase 0 138 o
Sl g 3l s Cilai¥) g dalaiu¥) st e Jaall o sal) aainall

OSaY 5 caina i yai b o pemn (e A sl el g sgda o oDl 285 Las
O A e @3 5V o5l (o el (e e (e LEST )55 08 | ysliie n2e
Gk s A ) Claliial S) 5 sgdall Gl 5 68 e Gl 5 Y 4 sedal) Fliail didae
Al Al e A8 e Leild (e ) 5eY) US Jsedi Al slae L
) Lol ra =Y

2an5 e Y cadlial g Lyl o) ol e oyl gl g el A1) ) U8
a5 A Ll sina
PRI |

33 b eDlall Ly 5. acipa ime 4 )l s Lais 313 sl celays Vsay 5o el Ly

Sl U e Wiyl TS... b dlad JU8 (T 0-T e £/ a s i o) Ll

G €Y/dad ~‘Tu, wfu,d df pLad Jas f (ofza). S
LOYY/E Y397 dalad o) e o) 5 13) D e Dl e Jiy g laae i€
555 J) Tgidphzeh Jas J8 comd) e il e ed a5 55000 Ll

Q00 [osiasall ¢ yal3 I8 ol

CMYL’&JA;\-“‘AL\J” =Y.y

e\‘\/\'l‘w;)d\) (c_d\@uayd\u_cétéj\ Joadll) canly ddial) 46 e
\mumjugjqcudu%oth\aauﬁ\;\yath\dlmm}(hﬂ/\\‘
LfAL\Ao.ﬂ.}‘)ﬂ&_d;yehjdgcdbeh‘)d@gd;ac@s;m\,})\o&u.alse\c‘ﬂ;}s\)\
d_\linéql_a‘}l\uﬁejdi (wﬂ\&;@u\)e@,jui Saallll e Jelal oy
Al gl Jie gAY Colladdl | g \(-.@_a\d\(@.d\ )?@ﬁu\j‘uaf_

R pada Gagm G e o) 435S Lo 0 L) 1 e 8 Aadlal) L
((Ledaal ol pada ) AlLS aa gl 2 8alld s g 3 8l jloma 8 J 3l 5 s-taa
LOY/Y A€ A yall)



[\M]éw)ab O)\xﬁ\ 5 v)\x‘\

— aeaby yage Jilie Ll Lagi S daaall 5 auel) Tad oy paill 1aa f aady
iy ALl aldl 8 S (gl g (JElaill) 5 Al I ) (G sniia)
A o) Lagd A3 g ) gall aludl (8 ()5

(sl (it bl 8 Lusy bl 8 Jusalin) eas s Lyl Alial) o ye
) bl 33y o (sl 8 Jucali) agd st 3l pall g (VAY/Y 0w 0¥ sgll)
Aing Lgia Caiea w130 4 5 5l eVl LWL ) 5ol i AN G 9o cpailall 2l
e 2t (el 8 L) Jsl) Lal mail) (e i g gl el ¢l (5 Dlialiia
ol b g (S0 et JSI) 5l ansd 03 1 dsin (g0 (550 iy (g 52 ) i
g sall sl SOl (et i (2Ll it sl Ll

Osaxd elalell (e 2ae lin g aulh ay JS L ol Adiad) g L) e Ji
B e 13a) Lall an e Guaall o deaa e 2 )5 28 Ll (e A jaall g sl
ATYY/0 Y A3A (e al) ¢(Lll AT 4 580 aned Juall JUiS

O Jsadll Ao 418 & sl QLS izl Uyl il o Sl el ol S35
u_i\u.{:t;)‘)l_a\&ésdd_v) s&humj:\_\u@c%@.d\‘ﬂms) cd.uaéﬂ\ojd
(Q‘)d Lad) J \\HLO‘ \\) du%‘rd\u_c‘\_\cw\r;a)w\_\c
Lo suin e ans¥l 5S5 ol laa (8 o) £l 8 LI o) (AY/) 0 Y)Y (e L))
-0V /) ca) £ 0 alianll) (Lo b Low) Jlm a8 el Ll o)y dalll 8 Ly
2 ol (8 alull Lgia 835 Y Ul Lol e () alladldl o yee JUE 5 (00
(0T @ v o alaall) (o) sl
g laaly 4 303l Jglae Lyl )5S0 iaall 1agas (30 OV AAY (553 5all) (V)
_(Vio/Y_Q_J c‘_g‘)g)aj\) Py kv ¥ (»;QJS ;L@jﬂ\
Ll ag et Adaj -

glaa¥) sl g QU 8 Ll g e Al ) 5kl callaall 13 8 i
c,il:\ﬁ’ué-\-\‘

1558 a8 Gy L S5 s Lyl g a8 il Bae <o s

5551 Tg) AT e 15857 56 LT gl 3 150 G o WEER T p s als -

=20 44 /.“/ it . = 2 Z - w

AT s phendTT 8 G BT 455 200005 3555

[ 2.0 - £ =27 g 2 - 2
B3l il T 05l g e 1 35 15T a sy ) st
Y SR AVARSNE ANV Msu

&11,850) danad sl 1l b s il gy s aa s
AT 0 e Jle bl ‘,gw



[VAY] P e I N A T

\

2 A
«”

Y Y Lo, Ax 2 K
AREEAA\ ,uusy;o,, 13507 Hale=sl 7l

cgr . - ,- 13- 3 e A sy &, s a2
SR b i,;n&..c.J L.,;Uu AU F RN
G ) &1 J)seh Gl G4 gl as o theys AL 0 Pl

O e ST GG @ Do b%ﬁ),utwu%ﬂgﬁ

rd

i,,uf a2l 1L 100 Zalll) @ if JUS U ord ¥ 285
\_)yﬁv-hygrﬁ,j&dyy;ﬁ’) }’f,@.’o)&)” |//8}1f4”
- - ) e P Z d J.J ..J ~8E —.
oaaeji»sz,l‘ﬁJ‘oeueb1;3=: 411,201 2l il
d 7 J/o:"ﬂ <

yr_‘——'ajy‘uo)u’ "’"Ob)«-ﬂylfﬂu‘ouﬁ] t’])l*-brjd,p
8555 ofy il J) S i 5 € o @ Doptll 5 skl
oi\ 4.7 R P /,f‘ff‘/ = — L2 2 LA e
2) &7 J) a8 Toganp G 1585 (B Topals 258 o)) aeml 35
A YAV-YYofs ‘O)ﬁg;g?,gjgh;;;__, Lﬁw.uj?

O Oy Y sl (LY O ) (ias ad 8o judi 8 58S o) JUB
e)mu\djdjcduw\m}c@yd\;&)ﬂd\e}uuﬂﬁ“uhﬂ\e}aeﬁ)}ﬂ
AT AN A8 S ) o Kia Ll
G135 5n el sl (o8 el 13) A A s 8 i
S ) ¥ call e Lol agia Lulid 138 Gl g ac 3 A A Q&S e gl yieY
Gl Gl e 138 S sl (Ol (8l a8 ) ) Joal e 5 sy (58 iy Y
el g 138 a s a8 o padad () (L e ad) Lad]) )08 Lai) g cal) Jia Ll Lad) ) glAG
e sl ol (4 (a1 5i308) Giie Gl U8 s 0l JB) g s
GO s G e e Al e a IS G Ay Al (e ey Al g5 ) (e
e 05 (1. sheis o ) A1 T8 5 ol eladls 32 2Ll JSY Jlk) U ke
Qﬁ4mtﬂygj\gs@oﬁwcw%;ﬁ\gw\?c&\&M¢\w
Lias il (ol O JB5 Adie @ a V) s g 53 U daiins o) Opabasall o) (e s
Gl e Glua o aliia Waa e V) de Whas ¢ )Ly ¢ dese Whase Gpuall o e
A e oy )53 a8 gl (Ll AISY A6 jluall eV o) Al g VB Lagdl (a0l s
d\j}ccw\ﬁw}y‘\}\yUu}ﬁe@thYJiceu;\wu\éculsjl)cd}u‘))
J_d\a;u_uuﬁ“suu‘\jsiumu)@?@u,wwusdmum\@xj\ “salid
ce.al_;g_a\u_a\e\}) M‘;\?S.\_\;L m&\JdM\@»}\M&\UbshJ\

%\

T\

-

-



[NAY] éw)ab O)\xﬁ\ 5 O)\,J\

VA9 S l) oy Gl el g JEll Lyl JST A ae ) il g a1 OB
TARRIA
ol B ayay
gl A5 Al e s Ll ISl il Jpmy 0l 1B e A iy ks e -
(VYT OV AAY calia) ¢(sl g aa) 1S
b (3 4 s das go Jish duas () Legle Al o) dile (s oo Y
Cllaall de o ouball Ly wal Ly Jsly g smge alall L) 1JEs g5 )
_(/\/\'l/* O AAY ‘?L'M) s(AJS g paga 4114
b Lo a2 ) @ &) Jomy B 1JE AW Jawe Allaia op dilae ey -V
O S35 (VIVY .G e ibad lall) ¢(d ) oD s du (e 281 calay 95 <o)l
And yaly S e alaad AL o Gl e @) O el ae 8 4
peishy o oo (ooml AL uil) g ) Jgmy JB B Gy o Ge s -t
JB S b oeVis e il agishy 7 ) e g8 Gilall Lgd (O gllS
OF 2 O le el 8 b JShy ((VIF/Y @ cale i) (Lol A Y 5a
ma Gleaa
O aal lsn ¢y ymans LYY g 1 Jgmy J8 18 i ) (umy3 008 (2l ey -0
Mo ozt el o S35 (VTE/Y G0 cale (i) (el dall Sy
; ‘ ‘ Admai o B gan )l
JSIY sl (An Y gle)y o) e ) 1B g ) Jsuy oo Bap ol 0o ST
(VTD/V_Q_J M;Lq u.i\) c(a)\.).f: UA) (59239 c(a)\i._ﬂ e 4\.11.:.4\ QS\.J (J u\ﬁ cb)j\
aaa salind ) S35
Len 8 SE il 5 Juadll Uy e Cualal i
" glaay) ¥y
sl ALY plaa) S filanall plaa) s deb plaals 3 seaiall Jsa DA Glla
Y 580 Y dlaall plaat s2a G 6 8Y) 5 fnad) Jal glea) ) sleidll & Lea
“;J\M\)m&&m‘s\ 4@&3;3}\%(})&)3\4_\?&@3&@&*4_\‘55@
/ Y)Y Yoy
Lol daa (e Bl ddia g plaal) o o pmdall 5 o leBill (o daedl Giaas 228
=) o(VIY/Y acadall e il a5y g l) sl J s e gt a
Q_j\)‘g ‘(V EV/Ye YooV c‘r\L‘)ﬂ\)j c(o 44 @ ‘e‘}A Q—.’\)J c(\ YY/E o adalad
(Yo/Ye YooV daiall) s (YA /A 49 g 5 5-01) 5 (OF0/Y A ) FAY s
elalall L‘\A(.\A‘):\.CJ (Yo\-Y°~ NVAAE ‘L:S)A Qg\)}
ol ol JUB GBA a al s ge8 o () 48 da yd a8 US) Al ol JB
A o ey e el o ol ol ) calivadl e da i 13) Gl o)) e ) granl
aaal) o 8 ka3l JUB s (Y78 s dalal o) (Lo el e saly )
JU LS Ciale duad (S gl by calud) b 3ol 30 Jal 181 ) g8 agess oo DA () salusal)
(YT YooY ) ((3an) s dan 5l 2 srase (0
2 3Ll o (e ;de\@;i)ﬁuh‘&\szﬁjﬁ\w@ﬂ\ BEeP)
A s obar ) oS (e g o HIAN Gail) agle Gaaiy ana Ly g oY) udai ool



[VA%] P e I N A T

ALY 3 sge e dge (8) B alle Sl Y5 655 el cpall (e ale S8 1 5el S5 Lals
_(V~-Y‘1_C’_a_.3 A ) ).3\) ‘(4...33 Slay L}) ‘d,)ALa J.\Jsu Q:\ﬂ\ L?A 253\.;!)'5\ )
Lol gl -¢
LSy il Ly g datll Ly eole s Ll o) g () e 301 6l Enala) s
NP PR I C BN TN [ ) RUNRRRPLS e CHINE R IR I PASE L
(2 L) o Ll e i g o S0y Agndll) o 580 ) 5l sl 8 4 adll
1D (OVYA/Y 239 5 51ll) claaaal 5als ol ool (aand 5als ae aad) 58 g
sl Legale adil pdll (e il o cllaall juay (i g
i) Ly -Vt
(YYY/o o ¢ staia o) A Al 13 cpal) i) (e ¢ ) il o)
A AAA ‘qua_m) _)..3;1_\]\ u’_'xu,ag\_‘\:\_uﬂ\} “’HU ¢l ‘fgdsh C)J:.m‘)[\ 4;4 2399
(e il labialiy s g jlall pSa 8 o) dda g i 330 ) JS) Al aialy (YO
Lo &l Ly ) camy s (£99 1397 (o Aal) (sl pals Jlie (i sl
e dal () o saad Adle xiay agie aal gl S G (ol @l 8 jeidl a5 dlalal)
ool aalla Jal) s 106 s e L Jl) Gl s e 108 5e3 JS ase 22l
AYYY/Y VAV aa o) da¥is all Jdaal 3 elaW) agle Haed (ld calla
Lot se b Al by gli caa s Al EualaY) Wl
(s ) (Al 3 V)L, Y) 6 g il ) e ) a2 O dald e <)
ol s Legie ) i) (ubae () e 48) e G ) 20 e g (Y)Y
OYYAMY ANV b)) (Rl 8 Ll Lail) 10U g i) o) 2y ) o Al
D AAY e Aaill) (L sed A LS Loy oy D8 2 1oy (S L) Al (55 )5
YAV
OV LN e ST aal L) o & Qg y JB 1 JUB die il aay 2 gmana (il 2 5 =Y
(YT0/Y e caale o) (A ) oyl Adle
Lia 8 aSaal 80 131) ¢ g & Oy JUB 10U adie Al m ) il G il e 5 -
G Ay 4y 05K OV Y LS M A o alea 5l elelify Db ks a3l (520l
ATY/Y R8T (agall) (el
Jlad 4eju.u u.aa.‘u\mc tlush M.ud.n]\ tL\.AA.‘.) Ja e 9a Lf" (R B ‘_,’_li ey =&
s ) oo don il (sl 3a Ja o ol S 13 B L L = o
_Lﬁ‘)\dﬁ\ab‘)(@‘)ﬂ\j}ﬁaﬁ‘UY&J,\;j c‘)ga.a.:i
Juadll Ly =Yt
d_».'aé) _(YO'\ JAREERSIIR s‘)).L.'\A U—") 'SJL}J\} ;Lfiﬂ\ u.A:\_)S.\M (Ld) L6l
:ML'Aﬂ\) 4d)_».43 &A.Aj\‘j ccgrﬁd‘ O Lﬁ" e cd_.'aﬂ\} c‘\A\Aj\ L;L J\‘} Lﬁ\ cc«%raﬂ\
_(Y AY ¢YAAA cdja.u) c.‘;..ﬁ\ u,qﬂ\:\s.\j\
O O gall aal 33 ) e goll) 143 5Ss el Ly Ay 3115 Aadlill e N8
3 2m el g cplb n Jay g copeliay plaay i 18 ()l liall 4 HAY)
gl ol (At
eie e g8 Jaadll by ey ) EualaY L



[\AO]&;}L} O)\’J\ 5 v)\x‘\

g A Jsa Oy Ll AT 3 le HAT o e il (m ) Qladl oy e e =)
YT E/Y . canle ) Al Lol se a8 (Ul s iy ol g panid
Wi cadlly adll) @ g &) Jsy JE 1JU e ) iy (0l dms ey =Y
(ETYea ) TAY yma () adde Bite (G S (30 (3505 s
ccadlly caldll) e Al Jey JB I e Al iy Culiall (pdabe ey Y
Wik cgelally pelall g ¢ pailly paill g ¢ undlly junndll g el ) g cdcadlly Aadl
Iy LS 13) s S | g ccalina¥) o2a Calial 13 e 1y ¢l paas o) g Jiay
_(WH/Y ¢) C\/\\/celu.q) c(.ly
6;.IAMQK._\A.JJ\:%dﬁ‘d}ﬂjd\j:du‘uﬁ‘wh)é)&\dz\wsﬁiid.&j -¢
i clally elall g e pailly aill g o pmdlly yua &)yl s cladlly daill
¢) %/\\/6?@) g g g_s—b’*‘j‘) QY cs__\)i 288 2 yil }i Ay Ol 2w g (i
TOANAS
e Sas Jarial gy A Sy O clagie d) (a3 008 (5 () o5 -0
caﬂ\d}_m‘)i_aam}Yd\j(eb&)mﬂdS\) 'd&ésmwﬁ.ﬂbcbﬁe‘)&
el o i ¥) JLE DAL el 5 ccpelaall 138 (e g loall 220 L
am ) (615 Je el 8) ¢ JUBy o(Lasin ab) ol il o3 cpal ol
(ETVea) YAy
)ﬁceﬂ_’h)ﬁ)_\.\';e)_\;u)u\) dﬁsﬁcaﬁ\wajm‘f\uquhaéwj -1
Gl &G A o i e ) o ST L a8 elgiliadd ¢ HA g cand Lead |l
OYVYT DAY alsa) o(Juaili in gl Y 2l g il
4yl alil) A Ayg ) JEY) -0
AalaBY 5 duband) s e laia) (e g o 4 i) dpasil) e 3o ST L U
UAMM\MMJ\LALMJ\JM\J}L\JMchc).mya_).n‘i\dlu‘)dﬁjc&_}\c}
(Sl 5 Ly 55 L) Zpnlai®Y) dlenll Jana 3 LU 5 ¢y s il e JSA
A ) el 8 lld Sl
Lsa ) g A i -1 -0
g3l (s sl (Ao (a g 58l ¢y g 8l (ISE DA (e 3880 oda 5l Al
(Il (5 siusall (o s 8l
) :@éﬂ‘(‘g:ﬂmﬂ\uﬁﬁub‘sﬂ‘@-ﬁ—\
) sancal gy IS 85 e &1 a5 il al) JIS) ol ) im g il Jiais
Bl sall e e Lad Tali 033 2S5 Y
1a) & jla iyl pela sl ecilalal) anad g) el 8 58 mliail Car s
JS S el sl dale 533 sanall Jsaall (5505 ida sall Jlaay jlall s cpadlall g Jleall
VAAY (550 gall) (Ol rall (e 3l die yal Ty ylacme allall HUsdl (ya ks
i) Jand 320 Sie 2915 Qe gl 5 (5358 Aol Cajlad) il 15 (00
Aeliae Bzl o yiadl daall (g2 o) dple 3 20 58l as A Layld
Lalas) i (o piiall Jod e il doald ol Lo g 5a5lal) o2 ()L ;_\sUu,
) adlala g lid) (e Ll s Laa ¢ iall ~ Uil adas e p iy Ll
_a}ﬂ@hd&aa@j@dﬁdli\ﬂ)ﬁ&d\w\uﬁ&iQﬁ@uge@gng



[VAY] S| IOV 1 SO PN FE

3 yadl) a”—u#‘wwﬁ\%Y\eﬂ\wcjﬂgﬂ\&@\U‘i‘%@
ardanll ¢ jall 3 gatal (e el 1 S8 a5 callall HUal ekl JS 8 Ao sl
3y 4 O sty Lo Lei sl (Al agadl 5 ) e 2 0 ISY agd) (i cJlaad) Ja0 (1
(0T OV AAY (s 53 5all) agilea

d_]u._u.uée_mJY)‘y %Jﬂ\}ﬁhﬂ\&;&u}e@l@udww@YﬂSQ\
tA ) (s sl Ao (a9 Al mia —

55)3) & g g ‘BJ_._ﬁﬂ\ Sl g Asaall laldly ls; A% «5—“\ Lalaidy) &J)\).H\ ol
O ol B 5 jlaiae Lglen caluadl) 5 5 Leilal 8 dda iy 5 Alall s ) 5
Aadleal o Lgilalyiag aud ddoalall o dy sall A dlall clcos sall (e ) Azl J gadl
Agedd ) Ay et a e Ll ae 3 gl Lgy Chuass 3 il YY)

23 g8l g Lgaia g 58 Jald) caland 3 ylaan () ¢S5 Aa yital) il sSall (L8 AL
2 n Len (LBl (madais Lkl 5o (o Aadld il i (a3 ) Lele 4 Al (L)
Juall e 8 Lee () pasion gt ol (B agl sl U ey (S BB 0
Al Lladl e 85 o e Sall o i HaY) il 8y cadalay Y
¢ 52 5all) agiill (5588 il yuim aainall Jpead ) s jlaiay Las calagall 8L
(YT O8AY

1Y) ¢ s i L SJ\JMS\U.G‘)AJ:):\M‘)M‘ Gle Salldnlle o Eusg
4\_\.9(»33.1_}cL@:m\:mu.Achi'éuhcm\AQYJwJLyydujhuJJ Lﬁ)l:...b,g\.and\.uﬂ\
tealladl Aol Sl SLa®®I Lt (a pS5 a5 (a9 ¢ gall 038 2l ) g0 Jae 334
(0 dend sae ) Labal Lo (3lhay Baaa Cilasi Lgaia g B Jreais

Lyl Ly 5 Al Jisall e pandl (5 JaaDly 558 siall culiball 5,05 d g
‘_,’AJ\AJ\ u:IJJ\ J\Jj.q QJJ ¢JUL d..g.t_m ‘r‘:d sé\_ﬁ\;‘)\;ﬂ Lg_"\:uﬁd_n tw‘)\ O ‘;\L’_\
(Vo eAeY )5 Gadlaid ;¥ g0 Jlle (YYeT£8) 5 ;¥ o0 Jlle (£0749) lan Y
(Y£ra0) 5 lindl IS 3 ,¥ s jlle (V2 Ve090) 5 cbiwisnl 8 ¥ e il
¥ Jlle (YYVeYVY) 5 Lalle (8 )Y 50 jlale (TTOAY) 5 olad (4 ¥ 50 il
. (W.B.,2010, 386-388) Y+ + A ale 4 clldg LS 5 4

o laie iy e sl Jandh dlaa) e A ajlall cpad) 1aa JS3 Gy
(%30) 5 L sl 8 (%Y v e€) 5 aadainy 8 (%YVeY) s glam 3l 8 (%) +c0)
LS5 8 (%YoeT) 5 Lsalle & (%T0c)) 5 olid (%3 c1) 5 liwal 3K 3
(%V€) 5 (%EVeA) 5 (%) Yet) 5 (%Y d)s (%red) N i s o2l
(W.B., 2010, 390- Y+ +A ale A ellhg ¢ Dsall o 5 lewds laddl 8 (% Y3¢0)s
.392)

dipaal) Glall) ol 3ile Ao AL el Adiain e Jla bl s3a
(Lgi 503 A gas 3ale ) 5 Aallaal ail5 o yls (53055 Aaad el |l e la jlaiay (5311 Yl
Lol ysall dggiaal) Jsaall mleds) albaj) =)




[NAV] éw)ab O)\xﬁ\ 5 O)\,J\

Al Y amae g iyl =Y
el pru elad) 98 pdlaall jue ) pall Y ame o8 Y
prlaill Lia poad g dne LaiaW) ol gally (3lady Lasd aladl Gla) gai C¥aza gadd -¢
Asallg

AYOSY /Y e e XY Alall) Al jeSI Adall hlaa g g il g aall jland ad ) -0

Jsaad gl 5 5 Adall Jpaal) (mad L3 Lol Ll V) e Jly Lee
'?-\_UMS\ :\:m.\ﬂh cLﬁJY\ k;e\AAh ¢\::§3J\J\ d.ba.} Lﬁﬂ\ )A‘Y\ cc\)ﬁﬁ\
Gm‘g‘ gé Ll JL:Y =Y-0

e I 238U Sy oz LY 8 Ll s jad 1 A 53 5yl 028 (e 3 gaaaiall
polra 9o LaSy dpaliaiy) sl o) al e Lol s st S A jo I
ool A Aaall ALY e B3l8l Jaxa A5 )l SIS (e (g laliul) 6 ) 8 24T, iiall 8
DA g (Ol (ol 5 Aol a1 o) a8 giall ALl o) oagadall 325040 Jasa) Jlall
) Jaxe e T Jlall (ul 1 daal) Y ) dpaliny) etk 1) laals g laiiny)
Jad (\VO NAAd Lr“""'S“) sailall alc d}‘).” d.\A.i Lu.u‘uls.ﬂ\ palc ).\A‘).” d.\A.\}
Cra B ) A gl Jlall Gl 1 dgasd) AL il L 13 laiay) e Jiy o il Gl
&_I\JAS Aal ey Gl 3 L) (e adds 32360 Jazae L8 1384 5 3250l Jazxa
by Callss

e A o g 32N Jaaa el e HlaiiuY) callss ‘ﬁ i) 'SJ\_JJG
OSas  Jaall 5 mpind i L i 3 aY1 (Y1 (o M ¢ JLainy)
ALy a1 53l 8 agns L ¢ IS (m pall Gimity s sl L) la iy o
b Al Aal) o] 55 6 yey Lo c2 il al) Jaall g 80 50 5 48 (e ity
) Al alala g Ludl e 43Say 2l B3V Ja0 )
ST SURURL g

AV g5y Qlanal Y ecldd Jaall ay 68 8 Glall ) salall 3 ga g 258
Stal¥l allall DLal a8 g laall A Osa e agdld () g yisall Lol eLadla (g ga 5
oY) Jle adize Jigme Cam (Jaal) b aalll cogliill ) sasae LY ol ) cals
o il gl s Ol ety g (ol OF @b (ol sl (e il Ay )
(S a3 sl 8 lail) JIy G Ails e Ll ag sad 8 138 5 3 jludldl 5l 500
NOAAR TN

(Hja|mar Schacht) z\j_udal\ ‘;\LAJY\ Al JJKAJ\ Jus ‘_r'\a.d\ \L@J Td_u\ﬁ_,
Yoy Gdad Lﬁ 413 yalsa @ (Re|chsbank) @Ld‘i\ \)J\ Sl Gl jaally
U_A‘Jéd_\hdd_c L;\ }LAUAJ\}\ duea;u\c_.auubu)_tcﬂ\_ﬂm‘\_ﬂ"
G}Jﬂu.a).’.nudd.ﬂj\u.\é‘ﬁ AJAQLK‘:JLM\JC\_U_\‘:_I\)A\L)‘XJJJ cuu\J_d\
L;JJ\ A s o =l QMDLYML@S\LHG\JSJM‘ uu@w, ‘Uw\,
(Y\i SYIVe Y44 (@ l;..»)“bubc_u_\

J_\\jﬂ\&mdbu.ndjjjc@.\kﬁ\@)}m P\.\]\M}uﬂl‘b‘)ﬂ(&l‘)&ém

d\_aj\ u,u\‘)A_}Lc DJ—IN\)UAJY\ ile @J\‘:JM\J ‘?MY\@‘\":}M\
2l gall o) o Jsaall b il Qo ) 05 Lae ¢ sl 1) sliaBY) Caeny
02 8 Jall s Jaal Lot 5 a3 lalall 1 55 LM g 6 00 5 5 ol


http://en.wikipedia.org/wiki/Hjalmar_Schacht
http://en.wikipedia.org/wiki/Reichsbank

[VAA] S| IOV 1 SO PN FE
Y d);.l @JML»UAM\ .33\)9 'S.JLU' u\ G.ALY\ JLAEBY\JLGACLUY\ JPY‘
el 5 S el 8 A WY Lglala plodl Al Ll 5 4 sal)
M‘LM\M‘M‘—“&i@J‘MU

f)sﬂ\u\d_\c@J}J\d\x;M\ LA\\‘\‘\Y ?L’JMM\M\}_)SJUJL.\.\
Hj\o)sm)@\w\u\)ﬁmg\ ‘L@_‘)m)m&bm\))@@w\ﬂﬂ\uﬁ

H@u mej\ ‘_,téut_.H_.us‘ @Jﬂu LG_AM\ Ad dqt_mséw wxu
pla s algila jamy dw\‘;du-u\_ﬂ\ d)L“:’ Aligh 5 eanlady) Gl il ALY AAg).uJ\
g -l Al g ) ¢(aSall Gty (el O sl s o 5 o pinll 8
(Y vaar
LW e R U L R

O ARl (Y (@l eVl 8 T ) o L) 8 Ll e a3l )
38 (e g LY )8 elie) Carun LGV ana g La ) o INGELY) b L]
Zlil alic aladiul sline 138 5 caladia¥) ana o) ) 535 Leay paid sailal) Jaxs
LY AT (Sl B J A m )58 el Gl g Baaa

Al (e alladl el WY Gl N YA Sl Ay sl Al o s Ll
A Calaoal A Jalay Lo 525 ¢ VA9A Gle )Y o0 (yaaly 3 Y €4iad sl claadll
o T EguY) (a yd 8 AA jlal) il il Cueind 5 14V0 Lle Nl
O Cre oAl 3a LS 4SSty aeilabia) o gl e Osdam =l il
OS] Ao o Ao LY il sl 05 55 Loie 4331 5ie e sl 5 lginy) halail
\jmd)uyﬂ‘ﬁ\}.uu\ d}@d\@@‘ﬁ\mmuﬁjsd;ﬂ\@@mﬁfd\«cﬂ\
S8 Led G (A U] ey il (e (§gmna sue Unia (i by Uliia
(08 VA Ay il Al ) NI e BOY) e il i)

adill Coas (38a3 ey Lae Bda 530 il 68 i Baia dee a8 i 55 )
Gaial) Jaal 12a 5 caslala g Lod) (e 43Sy el w3l Ja dlag) (B Jiaial) 80
L_\_ilAj\‘ﬁmLa.uy‘ L_I\A\Aj\ ﬁ\_\.u\ a&b‘) LAL\]LU cd)\.g_\.wY\(.\;AaJLa‘) MLMUAMAAJ\
MM\M\uyJMCAJ@@m\J\UMJA\ﬁ,‘GAA,J\}T\.A\,@M\
sl 8 Ll T -ea0

Jo=h 130 Y) 3aam Y g At gall 5V caad gl o AL Adlerd) of) ¢ 3AS sy
O G 58 1A (YA 1390 ddilad) o(&dd e iy e 5l iall ) sldll je
@ 13 5 (o San an ‘{J;\L@_.z.:és;j 33 alaaily ) 9<) AlUad) A G 3
Lol g saim g (B 2Dl ) (e Jag Las 623Vl by ¥ il SbaBiV) slale

‘(wc\'~\\c‘ﬁ)ﬂ\ aail) é}d.ua)@)ﬂ\d}ﬂ\&u&ﬂ\dm&m‘)\h)\d\j
L YooV s ddau-Yedeale delldghangiall 806 )6,7 Jlgny jas )
sl (e YooV 5 YA 8 S Laaay (Y Y en g g ) Jeadl dakaiia) %Y
s allall 3 A 0ad) Vo olail pe I3 Sy 06T,V 5 06) £,A o siag
ae 967,71 (A Yo oA ale 960,A e dAdladll allall dass giall adi ) Caps cp L LY
Jsall 3 Jeeadl (e Gllalall sae agys (¥ (Yo ) o ¢yl amill (oa1a) Yoo d



[NAA] éw)ab O)\xﬁ\ 5 O)\,J\

LAS_(ZV AERR s‘ﬁ)ﬂ\ﬁmé}M)V~\~g’JdﬁbQ‘ﬁL«\icV ‘_A\j;.az\:u)d\
cmoad) 28l 3gaiia) Yoy o ale 8068 A A Yooy o QL Alad) daus il
NEANARRR

el Al eall gaill o Aliall Conaa ) Alleall g gl Jolad judn
Al Camia (8 7 guia gy (AT Admall Alall sda g Jueall (e B 65y e
=Yoo sl A Adleal) paiy (Jlaa¥) sl iUl Sgdadl gl o Aaal)
saill 45 yall e Allaall Aol 2adg (A8 e e (g1) an)sl) (e JB) CilS 3) (Y u v 0
i yat ) s23 Lea cae s a8l Galidil e o i aial
Ayl Jaal Glg (V€Y oY e 08y pall Joall e8] iSall) cailda ol iia
AY Vet g all) dee a8 Gl 0) I VoY Jglay 2liat

3305 ) oy DLl Gl ol blal A41S5 g 5304l e () sl 5 LS
cﬁJu_s.&m,‘umuumi‘_;;uu\wngmu,‘t,MUMY\qJM\
Al uu jal s‘_;A)u.u\z“ db.a.ﬁ‘)!\‘;‘)s.mbmm\ dd:u u\ k_u;} J};)d MJ;J\ Aalsl)
Ay Al ‘L;Luu\)]\ JMYO@MXQ}ALMMJ&AJA\U)&MJP)JMM\
u.d\i.\]\u&mwuﬁjc@)ﬂ\&,)@\dw&&w\d,ﬂ\@;a_\ll:l\
_)-AY\ su,.\lq\_d\ LA; k_\JJaj‘ «Jh.a J\Jﬁj “)LA-\JMY‘ ‘_Ac UJJ““"“"‘“‘M d.e:.ujl_dl_\j cé\,glﬁ\
Agatl Ay plal) Al oand e 138 5 AdUadl) 3 jals (e 2l B aga (g3
daal)

i o U0 ) ae i) Al Jlae (3 L U AR U (e paBile ¢ g 8
ajbaall Gl S Hlgly et (a3 e da pr el ALSE DU (ol alall
L ezl Y ¢ pallall SLaBYL Clinat Sl dpallall LY Los L) i el
g 8 al g prall alladl Jgo e A g0 (8 ot Sl 3V oda il s (bl
) Al
LA il w\ u\ub uax_d\ -4_131...435‘2\ a_\\).u_\.d\wm::

PRIl VAPREN claei Gl Al el Bl ell.d\ U5 (e iU ol st 28
Gankai () Lealadl 5 sl LeIMEin) o 5 dllall W ) se (e dadia 2 sl ada
Lt Calanl 3 Ll < 508 (g saae (e aadl Jsal) i) (3 500m g dsall Slid) el 5
gLl (5 siana 3% s Alladl Uiy ol 300 Aiall Jpaal) (apidl Cum (e &yl
Al clalal

ngjs):\gﬂ\aw\wuﬁ‘ggﬂ\&w\@sdﬁhdu\gsag}

D Al g ccaaliall Jaadl 58 635 aae g Leilaliial aaet G 45 50 )l B jlaall saa

‘q)ﬂ@@\@ﬂ\wu&ﬁ\d&u)&\uudmyj‘uqmmuﬂqﬂ\u&
M\juw\,wud\}dsw\@muymug&m\g;@)mwmguu}
Ao pal Al Calaal 3w Jlaay (i Laa caililal gl ddaall

Ala) RIS ey 405 cgq i) 1E1 3 T 35 LW o) Ladf
alaal 5l e 108 5 cbapa Jsia Uil s asan Jae (b 55 (e 2y il
LAl aiSle Jas slay) 3 Jiaiall 5 4y il dpel



V%] AN Y 1S S A P

G Y N a0 g 3 il Bake) o B T30 T LU ol el
A ndl) el e Wb s ol yiall sda o) (o8 Ay il Aenil) L& agl) LS
Ledlaal g
has adey GLANE caal ja aland Jlaii ) Alla daia LY (L) GIAY #liayY

G i Aol )l e gy 3 Y] Qi) s (g 58S Ll Y o3 sladly 3l e

crnd Dot g Cagial) iy () g sl Lile oy (o201 e eliila) (e i 5 Uikl

Sy A Cijiaall aed UNA (e 550 dprdl Juniil pealaa Jee zleia

Adaill 5l (e 310 calisall aainally (i sgill e lain¥ g (5 jlaiin¥) W 0 4l ya g

omalladl oy i daall of Wl gen AT 2Dyl 8 saliai)

JAL«A.AS‘

Ll A3y alaal) Yl

H)J ‘;ILA.N\ GALL).\“ o BJJL.A\_B 4yl Al PP X (haaiall (,.dd @L@Y\ C.ab).d\ A
Yoo ale dals 144 ale M sasiall

uawﬁuajjmu@d’ﬂ\ c&d\cﬂu&d\‘;}\@ﬁd s&\d\_):ﬂ\sg_"\lccﬁ c(;'b@_\l\ N
Al Al L e S Guand) G Al Do Gaiat (8) 00/ LA 5) S sedl L )
Yoo

(REOA [&) LS sl (omge o (e o el O daa) ¢ gad) s S il ¢ Read) Y
(Ve ) ) e Sall A Ly ASk) Uae alall s deas (34T

AYVAD e sl ealid) (e (1 dana canal) aalall (i il i (gda il £
AYIAV A VEVA gy fAgalall (iU la ¢ AL de 358 dana (Biad

O Ol e i i pan(a YYA/D) daad G0 a3l e 5Ll & same aadi () L0
AVYYAY ¢ aly ) @LLM&A;.\]\ dasa

0 L oalall (o Sl Ay jladll Al cda )Y caaliall e 4adl) ‘Lﬁ).-.‘)..ﬁj‘ A

NAAE (g 6‘_§7ﬂ| GUST la cdngaall oyl gl TS ST

slial s ¢ssaed ibaall dana Guind (o alSal e ¢ deal Ko gl cpabianll A
2aY&e0q Qj_):\,\c‘sa_)ﬂ\&\)ﬂ\

codall L ihadl dagke LSH Cal 81 e al s 3l caaal G deal aa o) 9
) ) e\‘\\h [2V¥4. Yk c'é_),%&m

(AAOY /) Jucadll sl ¢ a8l jam (e o daal ¢ MNuall ¢ g L) i ¢ an ol )
(A TV 5y 4 paall S1a) cadadll cpall o 5 LI 2 3158 dems (34

elon) dind (3ad ¢ A E0T/C a3 G s (1 dea) (g e o [ (Aaall caa ol V)
LS g d,);l\ J\Jc ‘fa‘)ﬂ\ ti}\)ﬂ\

oD Sl ¢ LYY pall paali dena (3iat cprploaall 8Sa «s sl caadll )Y
REIZUARLT

ead dana culall ol (aiad o il Al pee o e ¢ el lall i ¢ idad Al VY VY
) ) Srg i€ alle (gl andaall (3l

paall (YY) 5 i) a3V G Gladbis ¢ 3503 ol G cagly sl V€
SV AAALAY €0 A 5 alal

Cugm cAdjaall Sl caatiall duled 5 agiaall Al 2l y ol Vo

(I oo s‘ﬁ‘)ﬂ\ ‘)Sﬂ\ Dl cb‘)j\‘ft_ua.a (lana 32 ) sl VT



[\‘\\]&Mg O)\xﬁ\ 5 O)\,J\

Ve laal aan) 2la¥l die ol il il (Ll Cpea ) de el ¢ ileLul)
APV

[ YAAT g 4 jaall lac (289 0) 355 i pull uall Geadic Ja gl ¢ )

Ve

Yl ‘é._ﬁmd s)_Sﬂ\ )\.J eL..g.Jx._u [JSSEEELN }_g\ Q;_@jﬂ\ u,u}a\__ﬂ\ [JSSELN J._,\\ ‘Lﬁ-\"-—“ .

AVAAALRY €A

).SSMGA}M\J.M\ sPWMW}«dJ&LﬁmeL&JP‘WW Jold

V390 Y oY)

Aaidy) ‘mlqjﬁw;\ijtﬁM\e;_.aﬂ\ 258 9 4y ga 1) Bl (s (s s S

Y44 EJA&\ c&y)umy‘ }iﬂ\) @J}ﬂ\ J\J c‘é.n).u‘g\

ana (g dena Gl e Fdll oz lgiall LU Sl A8 jaa ) zUsall ke o S pal

Dl asasall e daal Jale 5 (a g2 dana e (Guiani ¢ (_AQVV/Q) ‘5.\:\.1_).-.'3\ cudadll
IR E -7 AR Srir SN PS  EviN ||

Ol cdlead) b jlall A ygad dsale 4 5 daSlwl) i jliadl (Joald aile sgsj\)uﬂ\
YooV Yk g Aoyl i)

YAAA D 5y ¢ yala Hla ‘(‘M‘ e c(;'\yaﬁ\ Jaclawd (3 dana el-dy\ s‘;"L-_LAS\ .
R e Cp ol deaa ocpale cpl Ails pe Ul ol ae ¢ bVl o8 cpale ol

elaal slada YAAA/ AV €0 /Yh Gy uaYYoY /o ddaall gpadle o 3odall e
) el &l )

o sIaBY) man il el e Wi 5 Apala®Y) U el e Adlad (Sl
Aaman (Ve 'Y&'.'J N A Vyaaall sa_w\s:\.a.\;\ uj_g_&:\_l;.a ssJus.AL,ng JLLE\
48 L3l astiall Ay yall <l HlaY) e laial)

A TAY /D il AalE (Y Sl N Ay (ATY ¢ /) Al (Y il el ol

Y497/ k5 alall Enaall Hla ¢ duall dase duall g Gdad pall (o b desa (§u8aT

BN sg;JlA'..\S\ s (,L..’AA (328a5 s‘;\LJAH Alue gl eLAY\‘ Q‘)ﬂ\ 615;‘21 cA\A.J\ 6‘;\.&)51\ .

Y ¥ [e) £Y Yl ) i€l lle

V1TV T O da ey il 1 coledll) il panac (al5) e ¢ a8
caranl A o ¢ Adal) 5 E) LIS ) daelassd edadll ) Jadlal) QLeVT ¢3S ol

AR fod €Y v Yo ey ym ¢ Jaadl Sla

cAlai@y) o3 lay) dlsa (dala®y) o jU) (e g Loyl a1yl cggd_'é (™ “.F“‘:"-‘SM .

Nasy Y AAY T VY faaed) (Al peatid) daalal)

Sana B3 (AYVO/) Al e sl ¢ s 3B A5 O dene ¢ Aale () (i cdala il
s fsalall Il L ae o5

5ol L3 ala) e G Gl o el B 2o sl Sl SLaY) (5 oS A saall clila
el e e (aVE L [ (A 55) Al Gsimn Ay, AV O Sl ) calia
Ggom— pba (21 )/ A 5) el anldll o

LRCEN N R () PPN | s ¢ sl mlaall ol abiia ¢ b asa calisa

AYAAV/ANTAA (g pm - Sdll Hh) (BU e 35 desa

_QJ‘):L.iS‘)JLAAJ‘J‘\-L‘ ‘f{)ﬁ‘}“ )}kmuqe)&uamcuﬂ\uuc‘)}kmuﬂ
_\ ﬂAV‘eLAqS\ sﬂaﬂb :u:\_d:aﬂ 2%3‘5:_“&\ J\.ﬂ\ ‘L}Jﬂ ‘é&‘—‘}” }.3\ cLﬁJjJﬂ\ .
13 esaiad) ala¥l Adia s a il cuall JSia KA 7 - ¢ Slal) (ias ¢ ol

AVAAY /) £ 0V Gl cCuasl)

R

YA

Y4

Y

AR

Y

Y¢
Yo

AR

Yv

YA

¥4
)

)

AR

Y

Ye

Yo
1
v



(147 AN Y 1S S A P

Y1h) ke 3 sana Biad (ATYT/@) LS sl ccayd ol ang ¢ sanall (g 55300 YA
(YT S A Y Ve gy Sall

Aia¥) Ay jalaal) Ll
1. World Bank, 2010 World Development Indicators,6.10/ External debts,



