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Activating the Role of Accounting Profession in Preparing Economic
Feasibility Studiesfor Investment Projects

Waheed M. Ramo (PhD)

Abstract

One of the reasons of the failure by many investment projects in several developing
countries is due to the failure to adopt a such projects on the study, analysis and trade-offs
among them, because to do such projects failed means more waste of resources to which
States are in dire need of them, so the process differentiation Among the projects could
serve as away to optimize the use of available resources. Research problem isidentified by
the problems faced by the trade-off between investment projects in Irag. The objective of
this research to highlight the importance of preparing feasibility studies and benefits and
demonstrate the importance of modern information technology in cemented and
comprehensiveness of economic feasibility studies, as well as identifying the frameworks
liability and professional accounting and auditing at the failure of investment projects
already preparing feasibility studies them, and clear the importance of research, especially
in developing countries that they must pay more attention to the themes and areas of
investment tools most adapted and benefit to these communities and in a scientific and
practical through optimization of the efficiency of these investments. The researcher
reached to the importance of adopting a number of ways when the trade-off between
investment projects and not just in some ways one of which was a substitute for other, but
to deal with it for the purpose of providing a comprehensive picture of the project. As well
as the importance of social enter the feasibility study and environmental preparing
feasibility studies in Irag. The adoption of the proposed program in the preparation of
feasibility studies due to the many advantages offered by the use.

Key wards: Economic Feasibility Studies



[vaa] oo

dolaall diga g9 Juads
alaiBY) (5 gand) cilul 3 Jas) b
A L) g jLdiall

#y 3gems Ay ygSUl
oaldiall

() 2sag Agalil) Jgall (e pamd) (B Ay JLalia) o ldiall (pa fiSl) Jdd ol aal @)
e Al Y (i Lasd Al lial) 5 Jdas g Al pall Ao jLal) el Aald) alaic) axe
Aalal) Gual (B Joadl oS Al 3 ) gall Jan) Ga 3 dal) ey ALEW cile g pdal) o3a
Gl Al g Aliay (3-S5 O Sy g bdioall (i Alialial) dles (L8 LI (e cLgd
Lgda (Alad A1) cddnall MR (e Cuand) AlCia cadaa Aaliall 3 ) gall JiaY) aladind)
Nae) dpar 1) A gl ciaa BBy 3l al) b A el g Ldal) ¢ Alaliall dgles
O i (o Adhaal) cila glaal) il dsan) Gl g Lgadlia g 4alaBy) 5 gaadl el 3o
Aigall g A gial A gipenal) oY auaad e Suad dualatBY) o gaaldl el o Jgadiy
g Lalad) (g gaa bl 3o M) G & jlaiad o jldos Jid wie 4880 § dsaadaal)
e guda pay ST AlaiaY) Lgle con gl AN Apallll (Al 8 L guad iad) Apa giai g
SlA e g-‘AQJ‘;ASQ J8 g Cilaadaall algi e’l\g L;L’A J'-'\SY\ kel d\\géb Hlaag
die 3k Bas Aldis) aal A Gald) fagi b o Laial) oda 35UES (ra Cpeual)
O Sy s 9S8 LS 31kl Gare o LESY) ade o laiiuY) Ay i G Alliall
JA el e Siad g g bl (o AalSia 5y gl Al Lgra Jaladl Ll 5 AY)
Aaie) g, @) ad) B LalaBY) (g gaal) cilul y3 e die duil) g s laial) 5 gaad) Al o
Lo 85 i) Saand) Lyl jall § 080 ApalatB¥) (g gand) cilud j3 das) B 2 iall el
YR

AoalaiBy) 5 gaad) il 3 s Aalidal) cilalsl)



[r-] PR PN

daaial)
Lehy a1 13) JaSYl aa ) o (38a Y 4 gaiill Cilaa¥) g da golall Jadadl) )
Alaladl Y as ) (e IS Alald Apilage Aalie LS (38) 5 aslis ale dlac)
a8 ) e Lal) 4D sareial) Jilagll g 5 Lgisiad 4pasl) CleljaY) aaad s ddasll
L el datl) oA Las
Al Jsad) e dgaall 8 A L) o il (e SH (s el sl )
e Lo Al aliall 5 Jlaill 5 Al al) e a jliiall el 408 dlaie) aae ) 5 gn
PR ST R L] PSP SN RPN [ P S ) SCH g 5 PR S EN I
= (e 2 3al) ey AL e il a2 Jie ol Y dAalial) il g 4 il
kil G Alimlaall dlee ()L 1A Ll dalall Gl 8 Jsadl 0 5S5 ) o ) all
CAaliall o) sall JieY) alatiny) Gaiail Al g Al (5555 o o Say
Gaal) Aiia
O Alalial lee Lgie Alad ) oSSR DA e Canll G
‘Ll g JSLI) el aal sliad g (31 yadl 8 4 jlafin) g liial)
LalatBY) (g gaall clul jo dlae) G e L) g jldie 1odi dalate JSLEL -)
£ L@AJ;
g 5 AL Labatl Gile 5 pha (s Jee Yl i Cpoaiiudl an o)
aaas ) bl all dlae) ¢ () L Al dael ) daelig) ik
GOV Lay s i) 5l Laay) () i el Uil 5 e 5 pdal) 02 (s 50
& s obal) b Al A3l 508 s yatisall g g 13) Lapd
;.\JL} BA.JA;!\ @JL.;“._AJ NI OA | utd\ Sylalatie Y aaa J:\J_'iﬁ uJ ;Lkii )
Glalaie V) latiy op g phall 285 (e oLV J8 Bae G e didilia) Glaldic)
bl Aaie V) ilie SV sy L diliadl)
LY e aile ol 550 (e Ul s Qi) xlall cld g jliiall iany s
Ledida s dadans QLY ((pre g g e 2t ) FY Aediall (g el (e (md )
A Apalai) La s slaia) sas 5
* Leta g AualaBiy) (5 gaall Culud 53 A8y g Ailia 5y Adlatia JSLEa -Y
LalaBY) (5 saall lul 5o ol ya) die o jliall Al g e laial HEY) Je)
ookl ells Jid ) ga5 8 Laa
) s Aalan e Slaba®id) J8 (e Laba®BY) g saall Gl dae) o
bl all o328 Jia dlac) (e 5 s yall CalaaY) (3a8a axc
cosalall Wl gad e b al)
il 53 4835 daaa e audad) A g sl A A JLaY) - gain g adey Ailaie JSLEa -V
ApLaBY) (5 saall
daanl) calaa
sl Sl gy
A il Gy Aeliia g Leadlic g aba®@) (g gaall culal ja dlac) Al ), |
u.u)ﬁ}(\‘g 'é‘)\...uil\ Al Lﬁﬂ\ 4:\‘)\.;«33“\1\ ‘C\\‘)\:\S ‘_g HL‘J\ J\‘)ﬁ\



[V'\];-;w

AplaBY) (5 ganll il 53 Jsadh s a5 (8 Apaa) il slaall i Lpaal Gl
i) e Cpaiaad) J18 e Bala Y1 (550l il dlae) dsaal )
Al dalal) vie slaBY) 5 (3 guil) aaliaialy
A il @ lie Jd vie 4880 5 dpslaall Ligall 5 4 gilal) A g panall HlY yaat, &
L Lala®) (5 gan lul Ha dlae) (B
)y olad (panelaall 4483 3l all 8 Bl 5 Lalaall digad sl (i gl aa5 ~
Asdall e Lol (5 )
Gl dpda 8
- ot il o i e e il i
dae) 8 Ahaall il sladel o) 5 cadbaBY) g gaall cilul jo dace) sl )
o 5 haBY) (5 saall Cilal ) Gae s Alia e 25 AdbaBY) (5 saal) il 5
OSan s gl Jsdaall agall g B gll s Lalae ) (LSS (e (addn g Ledia saly ) JOla
Ll ol a3 dlae) ) 5y o B s el Cal Y (Ba3 (e Guaalaal)
clad 5o dae Y dleall s dalell dalil) (e Stals B adal) sa caddad) o) LY
Jalall die (5 HAY) GlalaiaVh BleiuY) ce LalaBY (5 saall
adlaels a sl il AalaBy) (s saal) il 50 e Line s Lige Uy sl ) ¥
@JLA.A.A ;Luu\‘\a.mta.\;.d\_\)\)m\ APJA_\s ta.\;.d\ o\a.\‘\_\ﬂj}umur— )L.Aﬂ
Jia 2y G 8L Ganaii ol dpbiail (5 saa il 3 Led el o o A jlaiind
)Y oda
Gl dsan
Jand Al e g sall e A jlalin] ag el (g Alialiall & gun g zrual il
A )1aY) 5 4 peaall g Al 5 Aala BT il jall Ly ol ol 8 Al 5 A age A0S
Aasiiall Siaind m@_uu o Al u\JJ.L,Au Al uuémg\ O u};}
o gl Lniig A al sa L, 3KY) L V) il gal 5 ¥ laa s e sim sy ST AL i Y|
daty @l LY o3 3L (e Cpeeail) JNA e e g ale (K Cilaxiall
an i ad Cras bl gall sal JLASY) 33l ) (panal (3l g Lol Alinall 2 sall aylan
Aad BIa 8 agas )l oY) s g Alisa) col Hlaiin) Cllae s ) Al
(bl AL A Ailas

a3 o o glaall ool Llail) 5 ) eiall Al o3 rg ydaill cuilad) |
rodas (e lgde Jsanll

Lyl B e A€adll jaliaall ) g syl @llag iy ) jladl
& s sally ddlaiiall oSl 5 & ganll 5 Sy ) sall 5 dmaladl Jilas

Lilas) Gy e b iSall pady e JSG Qs iy gl jobad) o
Lall) clelaial jealaay i€all 8 o Ciref (5 saa il jag Jglang g
A8 4l



[rv] PR PN

Ayl jlaall aaf Legia g LAWY 5 jlaind dae) Cacad 1 Slaall aslall Y
Gl 53 alae ) Aleny Adasi yall Gl 1Y) ol ddga ) Jaa ll o) cailall
e Jgsmsall (Sl g bl Hall 38 dacly el s o pefies (e AdlaBY) (5 saall
_QL..»\JJ” 0l
AalaBY 5 saall lul )0 daely a sl Akl aalidl apanaly Jich  Apdaill cailall Y
Alaill 138 slac) (8 JusS) zali o alaie ) JOA (e o gulall alasiuly
¢iagll Al
slac) cullud s dpaal J gV Jsla Caalue B0 ) gl &5 Chaadl Calaaf sl
DY) Gl alxe g el AU Gaca s a8 dpalaBY) g saal) clul
sl Gl slae) (b e sbeall il g S J 5l Lai il 5 e LaiaY)
aal gy a1yl s doplaall dul ol il Jodad al )l Gaca s daalia @)
Ll Joa sl 3 ) a5l 5 i)
Aald) el Al
)8 a5 b dadaall il glaall )ga O ging 1(Y 0 VY csdngh o) Al 3 )
rl Lo Ggaiad ) Al all cdan el 11 slasy)
et DU L) <)) 8 a5 8 dalaall Cile sleall sl dpaal ) ) |
<l 8l Alas) 8 Lgale alaie DU A 8IS G ilae il glaa il 55 (2 (ul 8

Aallad
Sl &l )y 8 a5 8 A alaall Gla glaall B Y aladt wl (ga e ajaad O
Hlansd

g 0 A el S a3 deadiud) Jead 1) GEY) a5 33k aaad &
PNRERAY ) KT I s PRTPRREN i  FGRBE DN RVREN Pt A
sl U ), 3as A leny o5,V o gt O Sy (B il il s 0
Ol da ) 53 G Aa paal) IS 8L
G ) 58 3 8 A alaadl e sleall dpaal ) dul ) a5 a8
skt e Jandl danl g gl e 5 0l dualaall cila sl g2l (N ¢ e )
£ 5YLs AL Al 1 e 5 el asy 585 il cilgall A glanll 5 4 ylaill ol il
) 83 LES ad el g ¢ Mlansd Sl Sl <l ) jal Al cuil gl Jaxs il 4y kil
UTIE G PTRPE EENGUW LR US| Pyt pp DAt I g 7
@ srall il o 3 Ll Culad) dmgia skt (s (Yo Ve (fly) Al a Y
La el e litl) (e 2o () Aald) cilia 65 e luall e 5 el 4008y
glhadll die o) g LalaBY) (5 saall Clul jo dlac) Ll s s )5 el o ol Canua
e gleall 63l L saclal (e a5 e Sall clgall xie i (alal)
AL 5 Ay el ApalaBY) 5 saall cilud 50 dacY G M dagaall il
il 5o alael datiaadl " pal Lal " sl 438 o) 5 daelaial) g dll
Galal) g Uil o jatine ¢ L) ade 5 aalull alell Lgi ganinay dpsla¥) 5 saal
ol g Uil Zalal) bl 5ol a3 (8 Canall 355 s sl il Laals
Mae) alii ) (s ep s gall 1agy daradiall CilSall s 81l S a0 4
) b ppall ey piall Luwlly Lals dnii ye il LalaBY) (5 gaal) il



[V'V];-;w

Learl ) geal Baay Aalill o gl Al pall Aled (8 chapdadd (50 4y ) g (B Caal
) L g Gl 5 () slally 500 Ty lads A U e 37 g0 Qs )
e eS Ladkaie ] 2t A i) 30 pall g cilaaladl y deliall Caje g deluall 5) )55
ALl 2 58l el i) anay o) A e Auala®Y) (g saall Clud ja Alae Y
Mzad cdaail) culaanl) Aaild o Ay pasil) dae sead) 4530 gadl g JAAN) AailE (e Ay i)
A8K3 il (330 yha g oAl gl g oyl g Jaliill 5 a1 s AL Gl e
ST Jitn B G el g 5 piall ) apifill a5 oz siiall g g el Jy
Jana s don I Jly g Adleall 20 Al 5 caladl ailal) Jana g 2l jin) 3 i
) alall ilall
= AN AASM 1ol sy (Bennouna, Meredith & Marchant, 2010 ) 4wl s | ¥
L) ol ) s ) Aol all cbaa M IS Cpe A28 Adacal) Alland 1 4531 gal)
el o sbaad A 5ol 8 axail 5 a8 Adland 1) 451 sall 8 ) al Slas)
Al cua iy 105K 85 Sl IS N e AS 55 A Jaddip gl
VY 55kl S Qal b s oSy by slate il Gaiad sad CilaladY) ) e
o Gl ciliad Leia Llall (Y capadal) gaiill Gaail) aaiiet ol Lgia %
Gali Y (Y o) Y v ) e Lasae 5 ol ailall Jana s 3lal) 2ol
) Al ) Caa sl 5 e sadiall Al ClEA (e e Cadl ga Zasaa JSE
Adland 1l ) al) 35 (a5 ] o geadiall gl 33l (3 5k ¢ L)
Cia g Ay jlaii ) e s pball (5 gaa A )3 () sy 1(F e 0N o Jadl) Al o
Leiaan] 1385 ¢(5 saal) il y0 daable 2aad ety (5 yda L) s ) Ayl
O 3 g ladlac) Jal je s dleel ol lui s cdalaiveal) Al Calaal Gudal Al
A Y sl e ey JNa
e 5 el Zlas A ala®Y) g saall cl) o slaie) gas sae gl ()
9ig ey
bty (5 sl il oy adtacal 3 patall L
o laiiny) cile g piall Al (5 saall culul o daeal e
S5a0mie il s aad Ll ol (5 sand) il 5o (anai a5 Lulal
Sl Caati Ll ol Goamall Lpaiamy e (5 52a) Ll 2 £ ) 53 Aliadial
Ot cra Lgd) s cduaba®BY (s saadl el o Gl () Al jall cilia s
L Lad JalS L) 5 edllall g 4y pual) il )
= Agralaall il glaall 50 () sing ol 5 siSa Aa g ylal 1(Yo o) (M) du a0
g U Aalad) il e Al sda 3odad oy el L w1 Cl )l a5
Ly g olaiin¥) )Ll dpaal o Led 4l clalisiw¥) aal o LS 5 4l
L) )Ll Aty aia dglee () 5 ¢ il 3 pall e a0 4 L alaal
gasail gy oS ¥ s Al Jal gall (e Ao sana Lggle g bakna Ailes
Dl paiall g Jal gall s3a IS many 233
L) ol aal s ulaall AU s i of () Al )l s
Jald a8 ) Al g 51 AS 8 L) A oY) Sl ) Al RS 5 aia dleal
GAS Ao i) palbadd) (aed i aulaad) alaill il i o) LS ecailla sl (380

N



[r-s] PR PN

aal il 5 pilall e dpeliall CalKll a6 8 Aagiall () 50U Allad aae
Lagdll Ble o 85 yuda poe Ay el i) apsi s Al 5o 8 a5l A ) Cilpea s
31aY) cadlad (e BaLELLN) By g uia SIS 5 A jlaiina) Jilanll apiill die o gaill dyia 3))
el slae) adlie g alS 45 sall a5 JalSia 5 Jaloid AlLiS Al 1Y)
AS il Calaal 3ad Aanliad) Jabadll s g Gl 5 dgnaladl)
Lilday ) daalisall IS A e diie 8 Apilae 4l 50 a8 1 (Pike, 1996) 4wl a |1
LA (e Ae gane A ey oty Cilelad Al b5 aaall 5 4Kl
) Al Gl o paall (e Lea 568 a3 Glaind B jlaiul (e Sliad dnaddll
e Aaall g laiiny) B anii (33 ke aladin) i sae dd el Calll W il
Loladial daal) 33 ylall ST o ) dal al) cala 68 38 g cdalland 11 45 3) sall dallad
dlia o5 Olatin¥) (Ao a2l Jars Lol Lllad) dedl) dla 48y )k 4
Gk alat ) o aaall 5l Aty ) A ealosall culS 5l o Lals Ll
Leale 4408 5115 4 jlaiinl) e 5 il apli s 8 il ) GLAY) oy 5
ril Lo i Al ) 238 ae ALl il all (881 55 (50 Adaadle DA (e
g s e J (AU A pall LY 5 o saall g o A el Gl Al A
o2 dlae) o il sleall Gl aladiu) Gald JSE 5 LlaBY) s saall clul )
AL & g se day Ay yel) AnSall Adlia) Cuanll 13a ey Gllal g el ol
Alaidy) (5 gaall chlial o dlac) 8 Gl sleall Cilyiss
Gl 5o dlae) aie Ll caslall slae) el e et ALl cilud all o) Y
Db s e 58 i we Jumdl 351l o < yial 5 alaBY) (5 50l
Gtk Jeadl g Lee gl 5 (5 saall culad jo dseal e A4l el jall @ 3<, Y
LY a jliie agil
el L ARl ol all (e i Casl 8 ) L8
& saasa sh s AlaBy) (5 saall Clul jd dae) g Jssmall pabaial¥l aay
A al) Jaall A2y (A iy o]
8 5 LaBY) (5 gaall Gl ja slae) (4 Sl GcLahY\ sl e K o

48y (e Apala®@) (g gaall cilal Ha slacly A3l “\:\j}w Oa)anas e Ky &
_QLM\‘)AJ\ 0l
LLaBY) (5 gaall Gl ja dlae ) (4 Cila gleal) Sl ) 0 Jslis &

dtld g Aalat®y) (5 gaad) cilad a das) culbd 5 Asari -J Y1 cuasal)
Lalai®Y) (5 gaad) il 4d dsarf - Y f
(Y Y Y s liae) Laa Cplale ) AnlaBY) (5 gandl bl 5o dpeal 3 gas

2 ) sadl 3500 ) cile g pdiall G ALalaal) dseal )y daba@Y) o) eal) 508 )
e 3 el Jsall 8 Lol 5 e s puliall @l Jiae g Aal8Y e 3O Aalai8|
e sall i) bl g 3Gl w2k ) 5 Cangll 8 Sy caalal) Alalial) A
e salll e 1Y AalatiV) o ) gall 503 AE L G slad Jal (e 4l ay 134
oalaBY) (5 gaall el 50 dae ) OMA (e Alialiall 5 45 il



[\'“-0])_;(/.

e uiall o Alaliall 5 455l ) sey A AN Jaladl () oo sl il a0l Y
il 5 peiiall alal Conpal Cum dag juall dpa 5l i3l @l ) ghaill 5l il 8
e O Al 4 LaBi ) (a pdll JLdl V) agle Lay agaa Ol LA sae
) sall 5 Canll<ill
s I L o€ (e i Al 5 saall il 50 daal of (¥ Y 0 ) v o2 8) 5
Ay ALY e A oS DA e A
fo b (39 & syl ags bl oy 13La) 944 ALl (K o 5 piie Jumdl Le )
Sailatiio 7 sk 5 £ 5 piall AalBY 5 Juadl Lo S 5 puiall Aald) 23y
06 5 uiall Aald) Al o 9 5 piiall 8 Adagianall 2dl) o (1
0 somhall CalSa K€ VT Jlee (0 5 el dala (520 L
0 5 el Jasai sibemn Lo Y of LAl Binpe Ja
daa g el Of il S Ly g Jlie de gene e le g e JLiT S
NI
Fapala®®y) (5 ganl) culal ja dlacly & 585 13 Y
D) Al e g L) e g el 4@ ASE . o) J sl Sy lla]
g 535 AlaBV) 3 ) sall B a0 dga (e Lgmda S5 ¢y etV ol I Al i yig 45 laa
O Alaliall 5 (5 sandl il ja dlaely Al ()5 oAl Aga (e Lgiiad ol yall CalaaY)
t o A L) 4 Lidl
Al Gl 5o e I & 5 i) 8 ddlaial e JIE )
Aaliaddl kbl G alaladll el Y
Aalial) A5alam@y o) gall JLYT IRty B8a3 Y
Aoe iVl ApoliaB®V) dpasill dlee aodi ¢
pand o Caligh (g aall Al jo pady ol Jsd of (Ve Yoo A dohe) 5 s
0 g gl okl Comy A jall J g g led gadi ol Lein (g2 (e 2SUL 2yl
) AV da gyl
el AL 5 3 3 Algas ()55 O
Al Al Lagall ) sa¥) 5 ALY Lo aai
& sl dalay Aliaiall (g yall JS A8l 5 2aa3
g sl 3l el g5 (38
ALY (LY (380 LS cand JS Jala IR0 LY (3aa
(gihiall Gl calall Candl 2o 8 1gd 8 g5y
& 5 phall qa dial) 53l 5l) o g 3l B gindi LaS Ay sllaall e slaall Z8S (5 gins
Lere it 4 V) odlel dapud) o g i) aa aalil) (3LEH e a0 e
sl lal 53 6Ly 58 3 gealiall (LS a3 13 & 5 el 510 Cilad 55 (3883 & gaa g
(Clad gil) o3 (Baiaci] dalaidy)
Lol g gandl el Ja das) cadbad Ll
uﬂhyad.ﬁj}&uh&n&‘\ d)_‘.ajﬂ‘\_a‘\ ('ch Yool 44‘3@\) B
Dl Lo ) o3 (e g sl (e ST alaie )

- .0 .M ._1 .’(

< . -O . ._1 e



[r] PR PN

Ca 1533 A1 alial) oL Aandiie ol Apabia BY) LYY (o) Hioala BY) L) )
& 5 piall GLS 1) Le Cadlialy Caling (sl cp g pdiall Al (e caa gl oAl
g Alalaall Cull) mny aaiad dhalall g jliiall dpailly s (Lals o Lale
e
goobia) e Alcaliall s Satl) (S 1 e sl S dpilly ¢ 5 iial) Apaal -
AV U550 IR (e (a5l AL Lgian] o
S4Ble 5 5 ke ol el LAMY\M\MQ&}M\mi
alaal 5 Cilaal 5 dapla (DAL Calias Lalatwy) Ay aill ddee oLl
Al e Tyl iisale o5 Sdeliall g )i alld cq il el
Ol LaS (el delia 1) sl dll) A ) 30 g jliiall o A plia @Y
w\qlac‘:_\cuﬁ_aL}L@m\uJuJuLyhouubhmJ\
G at U e c(anmall 5 g0 Cleliall (e dpaal ST ALEN cileliall)
AT (ayd et 5 el JAal Bal ) 8 Cleliall sha (S Ll
Al sab
el ylad lal) (s (o Qi 280 e g8l eI Al g 8l dsaal
aiy Ju cobial (o Alalaall vie 5 jludll 5 el lase 5 3l 5 laiay)
ellaclS Mia (Lgiald) Call<s e Hdaill sy e adlall 4 gl of cllac)
u‘gﬁ\‘).ku @d\cuyw}@b)tjwuuyw\}mﬂ}\
L;JJ\ K c‘;’h.d\ UA\J\ e \;)A Sl Lr’j\ daadl iwy) Jualadll (e C.qu\
el e Gl e Lol TS 2y
Celaa¥) aal 2 Jeall 3aan (a b GIA OIS 1) 1alaaiuY) 8 g g el dpaal
se 1Bl ) ort Jayladil) e A g jasall gl (8 cdatill A )
Jsai L) g eJlall Gl 5 (ra Cma a8 alaials sanal) Caillagl) (e (Sas
B Jao daa i IS il a5 Jlal Gl (e (S a8 JBT et
O Y A A Jildl) e rcile gaaall Ol el Al ¢ 5 il dpaal
La 5l (gae 1aad ea ddlall bl (o dlaliall die eV caay ladal
A gall (e = 38l g5 il dlade) (sa0 48 e e cile Bl O jae e
Sl uags::uﬁn Ll e LS 138 (33 ) sas 3 ge e ol ciglaall 3404V
Glard e adiad Al Jumﬂmjlj\;ch\uSmcuLcjsq_A\u\ﬂuJ
MJJY\cLL\L\j\cCJAJ\UAJJJMk_u\SMM ‘;J\@JL.M!\J\ MLA
47,\-\-\;\1\ O lanll &:ic d}..aal\ d.u\;u J:\J...a.\ﬂ pazall @\‘)Lmﬂ
ol lga s e LS Apaii 8 agud Adaa g dadiiia oyl 48] o) cdl) gl Y
ecinall sLidl (sad 2 gi 5 Aadill 8l Huad (8 agadt b (pa STy eglalal)
Omead Al aeas e Jlasip e il Al Carill s ldiud) £
Taai s A 5255 Ml s anll (8 Tlaiai¥) e 2 3all 5 Radianal) g il
eu.a L;JJ\ cﬁ‘}d\ u)x.\;l_\ JL}Y\ s (alial L\‘)A; \‘).ua_\ MAL..A.\SY\ “\.\A.u]\ U““‘”‘J
L@SM_AJL;J_A)@LK_\A\M_Q}_AJ&_}Q)M_ALJMAY \‘)_LUJJJ) 4&)).4_‘;5\4_}3
JS 0 200 gall o3 (3adad e V) e AAY) plaladiall lad 1A cApaatll cullulL
) FaalfY) Gaaiil 5 de il dpaiil) lalad ) (ya




[V'V];-;w

O Y 4ld e sLiall G Al 5 plia®V) Alaliall e Sl ALl il Y
Call il a8 bl 3t i) cdaealaal) g Adlal) Alaliall vl gllac|
) 2aal) a5 b patinnall ) gaSU Ailall 25 gall 5~V 5 clal Y0
ALalid) e g 5 12 Al el Aalal) o liall Al s 5 jlaiindl)
Jriidll Gl s oy jlaiin) CadlSill Gam e LgdDUia) 5 Jilad) sl 1, s
Lo almy) jeall s diluall
el (3l sae ZlL) (bl et
(ARR) Average Rate of Return sl Jasa Lo sia |
Payback Period 22 iy 3 i o
(NPV) Net Present Value sl dadl Jila &
(PI) Profitability Index s il s &
(IRR) Internal Rate of Return As) dilall Jaxa
(MIRR) Modified Internal Rate of Return Jaxall (Jalall dilall Jass >
dlae) aie Laladial Gl phall AT o Ll 3 Sl 3 yall o el (g 5
IS5 A )il i) G ALslial) oyl (il s Lla®Y) 6 gand) il 5
Lail 5 es AN Jons Walaa) (5 (3 pdall sda (yany dlic) pe Sospall e Gl G
@Jw‘ﬁ.ﬂ;(‘.\.\_\ﬂ&\ Jagill dllag 4L5JA)&JJ45AL4_\A)SU\‘_A:LQALM¢\W
Lill s e laaa¥) UV Jlae) o V) didy Alaliall Alae (555 a5 (e g oAy L)
Aad Gy e ao jliie Lgie dang g liiall 03]
dginl) g dslaiay) Jts‘g\ ol Jﬁm -gsms daasall
e MJLA.\.\.MY‘ @JL.MJJ ma, A_mLA.\;‘}!\ BN pie u' aslll o mmw,
@uusjtmd\bhuu}@umww\bh Y ol 88K Al U g_,u;\mu
_QJLASL.H\M &Jw\ UJ; J-N‘ .
Dbl g Aol (il o) i) aladl alaia¥) Jda 8 4 giAl A g'gnal) -
sla Ae Laia W1 Sl g el mnsy ol 31 (e Agpa Lai oS ajliall ()
MH‘M‘E&LM\JL@-&‘J—\M o‘)‘g}.auc);mscmdaudﬂ\cm;d\
er djﬂ\@‘\_u}ﬂﬂ\ Al ‘;\ LQ_AA‘)MJQGJJJ LJL°‘ 4\.@_1 J\)m\J\ echLg_a
Rl g ol 8 Ll (55
) Al e g pdall Lnulae ) painall Laly 8 14 laia¥) 4 gpumall -
g Liial (e dpelaia¥) dpulaall ) gam Calids 085 iy g e laial |l el
Fdlie g jliie eyl i sl e g il Gl Cilatia dadalia g
raaiaall Ao Sy Y
s@JULA 1282 dﬁm 4_413\ \.@AAA:\ H\ Lj\}d\ ?éJ'U :’\gJLA:ﬁu‘Y\ @J\.&d\ A\A:_j u\
ey Al 5 e Laia¥) ) ) s Lole iy 38 4l Y]

D g sl oS Llabu s (@51 k) o3 (e JS Ll e s e slrall (g0 2y 3]

)ﬁdﬂdﬁ\jﬁ\J\AcQh}#\ﬁ#}dj&\ab\‘)d(\“'2) sé\j)\ﬂécd_,u)ﬂdécsgg}m}d\—
&5V

ﬁﬂ\}kwhg\)\dc)u:hy‘&b}):m?:\:\x\("~~1) ‘J}A;.Ad)\b%"g}hs-



[r-A] PR PN

J\‘\_\JMA_K:LAJ;\;L&SULLJ\?AAMIAJE\L;J}JJ&Mc‘\_\s‘j.u_'&ﬂ\m‘
u.a.a_.\u\\_as“U‘gjﬂcfu‘ﬂsﬂ\e@\ﬁ\u.a‘)\.a_\m‘)hn_\\}‘)ﬂ\@)yodb\&\ddydﬂ
L@_\St_a‘,c)d\J.\Q“..\QLA.\;Y\Aﬂbﬂ\}ﬁﬂ\uaudhq\é\ddyﬁe‘)m‘
)\L;J)J\ujm\)uwb)\)a\@)w\UMM\A\L;L;u‘).uds 4.\.\.\3\)\.1\1\ «
_W\JJJJ“)S“;Q‘\:\MMDJLQL]‘JAS’_\:'LAA¢LAAM‘J¢‘)€J\J\bl:\AS\k_\..j)L
52 55 Al g Ao laia¥l il sall alaia Bl alall slas) Jls 45 Saaldl (5 5
kil ol 3l el ey Akl (e Blasll paa¥) Sl clas
e saall by Jaias o s Laaa 1 e o) dinll 5 Lo Laia¥) Ll s sasay
e s Al s Lo Laia¥) Y] (S e
delaia¥) GV Guld julaa Y
ol e 22l A i) Sle g pliall e laia¥) anlills O pigall Qi
(A ATARERTTE Sy V9vY
u_&c.ka_mj\uj&uq_\cubw\ubﬁmb_” ddia gl sl Hulaa )
L«.ub\mqucdjﬂ\bﬁq)\}d\
b el G pall il ) jaalie i) e 38 5 10wl sall DS jlas |
s lmall 131 b g JLall Ll ) 355005 Jaall 3 (aild Sllin (1S 1306 450l
Jandl paiay Alladl AUS)) I3 Sle g il s 5
Jsall Gamy (871l a0 il () oS5 Ladie 1 iaY) a8 e 30lELY] lxa 0
D5 ) ol Aial) Claall e )38 JB callati 3 Cile g il Jpadll a4l
eveaill vie a1 sl (e sl aile
M\JFM@JM\&AALGMU\MM Aslﬁ\bﬁah.aﬁwjl_\ua_a
’ ’ il bjr, Say) uaumy\
oo Laa La sale Jal 5 Tam sam J3lt o e Y) Jslay 1l el Jlne &
Ao o Jpasll 488 J5Y) 350kl L ga g cadlall — 280 Jolas b4l
P RREON
Gl peaie (ol e ad canil) 8 4l Lall) aaiius s oaill adil) jules Y
;@Quﬁu\mgut}maﬂmm&ﬂ\@;eﬁ'zi;g;
Ledde Joany 3l pdliall g game (o yuny 1A sil) Adliall Ailiad) dadl) Hlns |
Mcﬂl_\.d\ei.hCuj&u%uﬂ&cﬁm&}ﬂmﬂkmL}a@ﬁMﬂ
DB Y ge
S ¢ g @dliall 43S #1500 e oy dge Laia ) dbal) Adlal) Aadll jlea o
il ydige Ganda ) de sl Ailial) dlaall dal) (paia Copial Al Gl Ji
O e (e el bl g Ay 5 gl el palall g calda @l e el il sl
(o Al 5 Al 46yl e ol ALK ALl )y Gl sl e ial)
JJ.JJ‘&JM\UB‘)MWLSP\@MAM\J\444443\&9@\)44\.\3\)@.\;.«3\
MJM\.}\_@_\M\ULMWU\J}LL@L}SC_\;}HcMmML@_‘L&\m



[V'\];-;w

Al e all A Jal) ardll ¢ gane ) sl Hlisall elaia¥) aadll
A jlaiia) A4 yda T a5 el sial) Janil) <l s S & 5 pdiall dlial
& s el Lo lain¥) Ldlall Al Al ) J sea sl
3 yaiiveall Bas) gl Aol sas gl e laiaV) dilall e ey 28I / Nilad) jlaa
it A i) 4B iy 4l 8 Al (e Jladd) e Caling 5 g gyl b
Al Ly e Laia V) ddlall Alall Al e o Cua  ccalll g 23 gal)
Cre 28 e 5% 4ls Alall AaliY) el 136 Gty Ll g clagy dallaal
b Aalidl o) pall Ay gana Alla 8 e 5 piall o AL Ala) 8 daa Y
& g s odall Adliall 4l il Al wdl o sane canty 4 cdla®Y)
o Jall o LS dalhall dadll e Jpanlly Lea sh e Yo leiinl) 46l
o Alialiall 8 )y 43 Al JSE Ll 128 325 Ladie 5 ¢ Gl Ll
LeS bl i) A 5 i paal) il (s Il 3 Lasasl 5 Jal) e e 5 0]
Ll o a8 4l 5l iladaiall 5 calae Luaall (g jill Anilall J sl (pony 4
Lo pall Glelie Y 5l (s i) bl a8l Lgla 5y o3 ) e laial Loy
) was Al
Ail) JUEY) (b e LG
& s el re Aaalill A Llaaall Al HUEY) aaad 1) juladdl sda e
1253 yeall 325 5 it 5 Lgie aad) ol Al HEY) sl Alial) Qi gl 5 e Y
pri Alac Al g gy J gamall Al Ganlial) ae (881 55 Lay 3l (e ¢ 5 pdall AplaY)
G saall ) ja ) 8 o Lala@Y) g saall du) jo e dladia Laf il ,5Y)
Sl Jsal s coaliall i 3ad e saelaall 1y ep 5 piiall Al 5 sbay)
& s piall g 530 ey ) s il A glee CaliaSs cp 5 pdiall il s g ylaall Jiladl
(Y YN cslusn) Sl Le Jiahy aiill 13 ale Ul @llia 5 cdana
A Aandll A1) 5 Cle 5 il we Ui 4as Dl (520 5 @ gl HLas) )
O 5d i s el e At il slall Jleal o sally Adapaall Al alail) Jaas Y
o9l s 8
& el Aald) e Al (gaall Al gla Al A1 Y
Al il ssane o A i) HUY g adsall e s el A ulul Al il s g
28sall 8 Ay
s glal) o3a e ol (351 ka5 Adlidal) deliall cilaleall (e daalill cilislall o
Al s Ao lia gy 5y st 3haliall 5 sl Gulalall daa o Walia
ha®®y) Jalaill e JS 6 jals aly o liall 4 () (FEV-YYA Y1) () sl) S
g 5 piall Lgiing ) Alall ~ LY e 58 Ml Jalaillé g 5 piall Ll Jadail
Ay ga g LEAY) gl plaiiall (52l 48 Hh (gobaiBY) Jilaill 2y AT s
e 5 ) a4l ) e la BT ) A seiall wiliall 5 alad) A8SE G (e CaISH ay
G5 At de Laia W) AdSH) ae ¢ 5 pially 38 da i 3 giall Ao Laia ) adlial) &5 jlaa oy
Lo sl il il eI o adlad) 5 481K Qb DA Glaaadl 220 ) B0 oy
Cosbal s 2ilall 5 4GS Qo o) J58) oS il g e s pdiall nll JUEYL 3lahy
AR e LebDlaind 5 2 ) sl (anadil ol Buus sa 5 Al HUEY) apdil saliat)



[*y-] O - T

e el 5 S Jalat Jany s, i) Lo JEY Lt 5 pall A g shaall i) (e LY
e Alainall ) gadly i) CalLSl) @1y 8 Lay & il LSy ) Cadlll 45 i
anil CulluY) e de gana daa 85 IS o adliall 82l o g 5 pdall J g das ) g

“Lgal 3ailall Aall)
el cllee o ya) Gl e bl 13 458 1(B8at) a3l 58) &) 58l A8y 5k )

Il ¢ gs sl gl e i) ) puadly L 3 a5 dpalail dpelaial
4ad Giay A Sl gt ) El) oailia A 65 oa SN A (he m adl ), 3 ) sall
M}@.u_’:\éd‘)u\od:h‘)_mﬁjcw\m‘)mhc‘f‘su‘&JMuAﬁMJU]uc
(e 555 (o) 188 o Aol Clallaemal) il 51 pn ) Gy e L

3 a3 Jsta e A3 Y o W) il s aall il il ghoaal 48k Y

fg\ﬁ,&m‘y\‘q#q;‘gubwmu,sﬁ‘g;)zjt%ﬁigjwd\mi#}é
&5‘5 63—}4&5}‘2—}5}4}.}@1—4!@)@\%‘u:uu‘)j\}w‘a&w‘&‘):\Ja:\n
ekl Jalas sl Aadle aoia s A (e, x 08l 5 (ll uaial) adal& ay ja b
‘&))&.A\ds\a,,uﬁjt_gsmhmﬁmdjuswbsqg}mﬁ%L;.;\J\J_AA:\A
Al e yualial aaY sl o ¢Sy Al Cle Ll Al agd el 3paa3 allay
Ghﬂ‘j‘%&%l—ﬂs_ew‘&dﬁy\ﬁw‘OAOJ&’Q&A&IAS}‘JSS
Gl 73 gadl g Blalaall 23 gl Jha ilaill (e Adlida g 53 e abac\ﬂf L;A;.d\
red gan 8 Jual sall Gl g e g piiall (p Baiaall e Lal agdl 73 a1 8 il

Afiall 258l Jla 8 Jglall alad) ) Ji6Y) sl s

5 s Gy Jail Al (e Al Gkt e s yLall o3 a3 jall il Al 6 yha |

L)y Lelaia¥ly dpmphll sl et @bl e Lgie saaly JS
48 ja b ) gua sllae Y ranall Lguiany (358 Ll 038 (S 55 a3 cdllaad) s 4 51501
e 2yl 3101 08 Ayl yl) el sl alasiud gl adl Al i 23l
s day g el puriall (e HaS aae Y1 8 el il Laie Lapad o IV sl
bl Led Loy danll dlaiaa) el iy sl 3 4y U gge Uslud 23 sl
DUV s 8 Al 1 Aa el Caeg s 288 138 5 cla pe 5 Ao laia ) dpalasy!
Al 3oy X 4 Al
;@;L‘\sfsu\,m\ e Ll (Y (Y ATETSSTRE DY) B P
AW CulleY) de ganall oda adiad sdpadell) (3 g o adies 33k
coaliny) el ) Tl 5 Ll gl plia g1 8 a5 raliay) s
Aay o8 o Al (e Amae Ol i (o jiall LY 8 il «.—w,gl-wié e
Dl 4 grenall Aalatiy) dadl) ol uSad o LEY) 11gd 48 sl Hlan) aladiiud,
A dlaal el jaly

€

)



[ ]

DUVl Ll L) 4ali) aadius Allall oda 6 1) gall 35 )Lt 42yl
e Aatlill A ) Call<ll g 30 g8aal) ol Sall A sl aal) anaaty S5 5 cdill
()51 o 38 ) Ay apaad ) oSl g clal ) S ) Al Y
Apaall Y dallaal Akl oy ladl S
J\ "'”M\MMJJ‘;’J\J@AM}J&L}: aJLm:GA 408 ) colaail) dgy Hla
Al Al Caps (e A0 ) i) Aa paah Ay g el pue Agall HEY) Cias
Sl pnadil e Le&das o Al daul) SV e 48 1 CullSy el A i) s i e
e il a5 a8 ke adliadl e i (5 slsa (Ao Jandl 5 @l e
@umw@j\z\ fﬁﬂ\gu&#\ 238 5 cadal
Gl Jilay e M@\J.L Y
www\)ﬂw\wﬂ\ mmw).ia!\ YN ng.u.u g_a\JLud\ww)L )
sl ailad (e M@Lu\gju)wm eLaiyl dae 5 Cun (e o) s
el oda 8 lsad)l jaw day 5ot jaae e andl o elia sall (5 siuaS
20 gamy U Al 5 e linY) 5 AlaBY) il gpen Jals
uﬁwmdw\wuﬁﬁmui@;&)u\mm Y SR LE P F g A
1Sa) gt 5 Ll Lal i) e iy 5 Aipnal) ddaiall 8 2aY) 5 Jaall g Lia Y
Sl G AR Jalas 5 e (e sl il gy daliaall lalad) Talal 45 jlaa
\Aﬁﬁﬂgﬁ\ﬂ)ud\ ),uu) 4@4_1“‘):\“&&_1\):\@&\.».4}\ AL)A.;AJJAM\
Ju\}ﬁy\wumu\u;s);u\ﬁjﬁ‘ww
@y;\u@)\gﬂw&@w#\aa ol Call<idsy o
alaaty Al o 3 g} g Aqaail) cjl_yd\wq,gm}\ ﬁmdjmésewgd
B ra e Adindaliddad jpadi (lla iadie Jaluiiad o5y elld e Jeliy gl 3y
8 sall rdll 223 g JERY) CallSs Gl e 13laic |
e steall (i s dllall colalaic Y1) 45 ganal Ao -CadlSil) dllad (et ddy Jha &
a4l el Guiat s ) s Aaaa s Al ) Y G dail 55l (a geady
bl Jane 8 aSaill g ol yiuY) Cangdl (Y Aabisall Jils sl Jidad sl
(aagll i (Guaail daliaall CallSil slagind ) 5al aals e s ol
8 s o 18 e p sl gl ale b il Apud i) LalaBY) ae ) )
Ja1 Bl s g LK Al a0 el @all s Cany il LalKE daall Cayliall
Ot s die G il B (e (6 sane (Biaias (e S g g Sl il
il 4 i) Al Jalas 45y Hhall a3 an s oy i DY) LS 45y )l 2
Dosall (g gl 508 e slaie W) Sy 3 63 juaiall J saa) =Sl 5l JDla)
Oe 4l Loy Sl 30l 55 3 i () il (ol Lay Jaaiall ¢ il
Lty 28 ) e 30U il al) A6 il (33 5k e o i) IS e e
33 siiall Ldaall 2 gall JMa)
2 B 5 e i 5 manal o A8 Hhll o2 (g shait 1l Cle 5 jhe 45k 2
Neal ) peal dagi cadi g A Apalu) Jpa) G128 (e (my saill ALy



[rv] e Bl >

) 25l a5 e Sl el pany any Bl 5 e RIS (panaty
sl adl Gl L;ss\ pall (g gail Le_ﬁu,\ e
q\ﬁy\@qujmu;gu).u\m 5 dnal ) (3 sudl o aaied @3l )l 5
A Gl (3 leaa) 50 88 g oS an ) 405 a8l il 5a b
DUV il aadines il g asladl g A8 Jalas (330 phal (3lad) Gyl DA (e
UL i 55 ane Leaal agae <l seaa aal 8 (390l s3a (o) cualdl (5 5 Al
@wa\ 4_\...\4]\/‘)1_"\3” }AA“\_\)M&JS} é_a\‘)ﬂ\ VY MQLAJM\}
L) LSl 45l (e Slzad doat dad Lgdlhae ) 4 gram () e ulaas 4 lainY)
ol i 2ay V) el W 38 A laiaV) adliall G V) cg 5 el Bls 3aa JOUA xdai La Bale
A laia) o jliiall api o) Y e sheal) byl Alain¥) dpeal 2a 5l Lo 128 5 ALy 5k
Al g e laia¥) BV a5 Al sladd) mues Ll 50 JMS

LalaiBY) (5 gand) il 33 e ) B Cila glaal) Ll ) g3 -EE Ciaal)
30 e slaall 2385 5 VLAY Jlae (8 o sall allad) Laagdy Al 4l 35 ) ()
sl Cila sleall 865 8 Lgnanl 2o 3l 5 La skt ) ol (e sae daulaall adaill e
LS aladil Lgliang i) 5aaell Lyl el JOLA (e @ldh g ecl )58l 0 5

“Leaal 5 Cila slaall
Jerdl jlad) Bae (e )
Jaall jlai) 330
Ledle il 5 e sheall 5 bl ()53 8 A seudl 5 Ao o)
Al Qi e Jagass
ALl Alalaall £ 55 Canny Lee sy b laal o Al ALl LS daad
Al 833 g sall bl 3208 e 3L elld 5 ) el Cile )
e sSall Aadaiall Jala (5N Ao Hall kil pe JalSall 48|
Lelals A ulSe) 5 coladaiall 4y g SOV a8l gall 8 il glaall g i) s 41Sa) Y
A g yiKIY) 3 kel )\ 4 Sal) k_al_\ualqéa
paa )5 ddee Labatl (5 g2 Gilal ya dlae) (3 Cila glal) s daeal 28U
34l dalatiy) LAl AL (5 san A 0 alae Y Vo) v ) el ladid o
i 3aY1 e Slad Ll s Lala®V) o jliiall il (330 5l asen jliic ) Ly
.‘flz LS 5 4l 5 dpe Laia ¥l Gl sall e V)
) Aabiaall 4y ey wums\ Jea bl Jlasy JY) Jaall 48 55 dlae) a3 )
MJY\.L:.\\}.AHIAS} (\) M\é@a;;h&&\.@_mdmw\‘_gus}
o3 5l e Slad el 2l 5l 5 CliasaS aa sall sl Jail) Slaie) o3 -
‘):13)_1,1 e\_k.ﬁ\ L@s; L"r’j\ LJ\‘)AS\ (= Bl JJJJ c(al.k.\l\ \.g_i cl; ‘;\” MJLAJ‘
cadee sl Laaaiag o (Say lallaa s bl
"M Adlaad ) Gl Lese g Ao laia ) callsal e ) Hlan 33 a3 -
A 3a) e Yy Qe (Sl Lgailh sal S 8N Lead ) 4Sid) Jaal
La gl a5l Jal) il s e dig el daelaiay) Caull&ill (e s
Ao Lia ) Sl e il Al dgiad) ) all

.O . ._1 "

L



[ryr] oo

A tiaiall Adle sl ) CadlSall Lgadiay 4l cadlsall eV, 34V a5 -
e Call Sy ATl el Al Call Sl e Slad il il g sally
sl il A0 3) Calls 5 sl )

da el i br

A = HErgEl - S ii 2
D P T LI ER JCs T TR TR S et L
T = - T, |
B R H ] r £ ] 3 ]
i el Pk ¥
L) L O P =
| 106 | 1008 1ood | 400t 1 i1 i
1000 | 000 5000 | 5000 1 iz !
1000 | 1.000 4,000 4000 2 113 il
1000 | 1000 ] 3000 3 114 fi

| 1000 | 1008 2000 2000 i 18 L
1000 | 1000 1,000 1,000 1 118 i

5 1161 ju

5.000 4,000 1182 "

e R 116 ¥

11,000 | 11,000 1184 1

14000 | 14,000 1185 u

17.000 | 17,00 1186 fi

20000 | 20,000 1187  Im

B . 1 T Rt W [l

RIC] a

1181 n

1182 it

1143 E

1136 L

ar

= i i

B

]

n

u

1

) Jedd)
LalaiBY) (g gand) cill 3 das ) el ) ciliLad) S
Eaalll dlae) e JSEN ; jaaall

(bl araill o Jidatll dlee Lo} it ) ALl il sleall (oany Giludial 23 -y
e bl V) Jaall slaie ) JOA (e @llh 5 dlall 230 581 Slae) e Db



[vv¢]

0y g s [ L mirm oy
A -k B R 2 Ha e B A ] TH ey o w2 4 [0
AF - EES S FERooe @ ok
o e Tt e L i AR _-:.*:.- e ol | I BT ] FEFEE A cd vy | g
B __.'. B E‘u] ET i3 N S -
BT e - = — . - . =
e 1
A
A s | i s ]l latl 1
m ]
el g el ]
i - 5 .00 L] 13 gt o gl pilinlal i x
ds.\.“ k_I}Lu\ Aaie o a0 B ; i
35 ‘e bl “ \ | 400 3.0m i3 [
s Oe il Y R0 2o | : i
U al il Jia) a0 1m | 2 i) {y :
- : 2.0 145K 13 2T 1k u
Gl 9&.«]\ e 1,000 2000 157 et e ol [ L
B C i 1,000 1,000 191 R P
Alag) o4 D ALl 2,000 2w | 1o Panun n
N . 3,00 3,001 102 T
Jaladl JLall Ll 4000 a | B
00 000 00030 bl | ]
25000 a5, 000 153 iy =
| 054500 Bl el 1
o R R L] ®
L 1000 a1 oy #
Q [} 22 sl kil
) 1000 | am AT u
o 0 20 e e L il by
1] o 2l e e ]
2.0 2000 UL T e %
[iEecm | _ td i
R b d L u
[ FIE] :
& i * =
Joaf ok E . i S ey |t e . M ol 3
= ST il Lt 3 Filnes |Gl iad
sl e e e H
Chi] 3 L. 1000 00 iT o4 5,001 arz 4 A
1560 13 Cis 1000 oo i ik I 401 e i)
. 161 i3 (=% 2} 1000 450 38 05 3,000 ard Jid B fla, ol 5
I 15211 L ) bl gl s ARl e et | phiad gl W AR H
[

CH 1, i Lyt | = (L]

Y Jead)
il Y1 JA slae)

Gaalll dlae) e JSEN 1 jaaall

AL Ly ola LS Ll 38 pal) dailiy dplall lleall 28S dae) a5 g

b ¥ o)+ Jua) 8 Al ) Y abadd) sbdie ) A (e 2asall uuadl



-H‘:l.a‘i e (S - em A i =

Ay “~rEE=ni# jl Wi i n o gE® SN e

'I'.ll.
! il " L * '! R ST T

4] ' [

s e gl gt A ey W sl BE PN AR cTousw

44 =
i b I

L -‘i,m' =

.5 o [ Y ) = . .
il i Beal i :
] l » . . ‘-l
; gl gl -t
e L e B ] :
..'H-';-'n',-'l".t!*' '
. : . B
l.\_ﬁ-ll;".':h} ri i
il e n ]
e | g
o L ™
T ) hL A T i
ﬂ il Fr u
"
i
| i
; T | ¥
gl i I
e oL L e
'_.,Jlnll.'jl" 1] /]
'IJ_F-P Ll GV F s x
alnadaiopalldl | i
PRk o L il Fy ¥y
T 1] iE]
ik sl n
Ak L gl O A
I e ad
o I ] i
Eglala 1 -
— sy o
L3 ! 10 A
el g "
hal ol i -

i ¥ 1J: U Gelvite . o .P-:e‘Hl"'."-".‘.l—'J'l‘ L SLAL

i

¥ Jsad

4l ) e slacall g cilibl! Y1 JAT aladialy Aadlal) ad g8 las)
Gaalll dlae) e JSEN 1 jaaall

335 e bl V) A O (e ) candl) sl (Wt i) 5
("j LS c\.ﬁj:; :ﬂ,‘\m\é‘)\ Y alell c\‘);‘\ ({S c@w‘ é\}ﬂ‘ :ﬁ‘))} C'_i\_!\,‘\.\n d\;.ﬁ!
iy Aalal) Al ) el JA e @l e 5yl iy il Shae)
Tl A2ty AS AN L) acdill o) ya) e Shmd lS a0 iy gl



(] AV PR I

A28l 1y ¢ ARl atlall Jama g Aallall el Hlia s ala i) 5
(£ S 8 eals 5a LS5 Y o) v ) el g 2 pal) el J) sl

LE ‘.- R R S W
- T BT i [ [ 1 i @l ~h |
i T '\'..i‘!'l;""" j‘j M-ﬂﬁli“".:t'xh o __‘ﬂ:'f-:
:.‘L e e A ::‘#_z - B IRCIE Y B | FEFEI -L-3 -0 -850 P
- R va [ [ " a w e
o .--
T g O 1 7 I S Y
it et
ks i il Lkl | LS | SRS il a &
.. - - el e i b I ANl Wi
& 4.}5&3\ d\}.ﬂ\ e\.\a.w\ & FTTRR T ] d 13 5, 5] 1]
| [] 1 1 sdd Fla
LAY Yo) e Jus) zali I =l
» o q 4 L] b R
s g g puall Ll apisl) . e SRR
JLQIL»Y\ @JL:A Hgﬁ LBJL 2 2
] ] [] ] ila
[ [ [ Wil T bl 2l n
[] [ [] o 1l b 3| g
- 5 ik ila
= o e
1] i 1 = e 1w
1 hL | il ol B | g
i i ] ] : g
] i =] ilw
TR
= =
o
\ .
gl s 8wl Pl T a
Bosall 1
St F o | LEL e a
P ] s
ek tomd s
e a
IR | Shgm pia? L | |
S L | S B | |
HIGITE | TP | i et et i i | |
L]
L 17 {m
L
B
L
L]
¥ M Lt adalpend | LAARel | Glodigta  fe—oflabiom MR

éJLA’.'\'.'\uY‘ 8‘9}«5&” gJLAJ‘ H,&SM

Gaalll dlae) e JSEN 1 jaaall

Adlia) 3 e (5 op g el Adlall bl Anbue V) Slbbadl) dae) a8 -5
Clasbedll o 50 il laladdl) sda j55 3 Y o)+ JuS) ey La i
T2 A se Slaslaall G DU el sa) e (Sans cdagd den JSAu 5

© M‘&G&\)_}AL&\SJ



i i .'_'r.l_"";-}j B aasF oA e N e

: ¥ enpedl ERERE| A McTomrs| o
i k
[1] 7] 7] L [ i | ] 1] ¥ E ] C 8 &
WOl i :
20000  EED.000 il 3
1,084,000 1972200 g i
8000 17,000 A48 s g

2000 2000 e e
B0 RN00 e s

i

st | |

i

n

] !

[ ']

Wi —pp H

| B d

||oa !

| -
|k e |

]

;|

=

i

i

| ]

]

1]

=

-t

m

o, SR AL i St Gl el

o Jsdl
G IR £ g piall Lyl cillahaiial)
Gaalll dlae) e JSEN 1 jaaall

sl Gl jo aa) Glily JLaab Sualdl ald aay g Balad) (i g2l JOA (e
i Le ol ALY 5 5 laY) A (o L) Sl & el dalaiy)
) e salaie) JAA (e dge sun ge ST Ly Ganat el 1aa () )
YoV s JaS) el Lghanal il 5 psill Agilas)



[r1n] e Bl >

adina Lgia cald il 5 Al s SeLaia ) CallSill e W) e 3zl yll 138 ¢
(Sl W il el

s g Aglian) B g date (e g 5 pdal) Jiiy 503l Slae) Cpanad maliyall ()

vie Aalgl) il ydigall (e a5 edalatl) 138 (e Sl 8 caned il all JS
Alaidy) (s gaall Glal ya dlac)

s saall Gl 53 alae] G riaall Cui gl 0 U jeatial melipll 1aa o) |

£ o8l i

Cosbad g4 5 ) cilaladall ool il (a8 el el 13 o)

oigd pgdl) Al gus (3in (e Sad elahaall cp A5, el pa) (e Jeas s
il sladll

Y

Aihanal) Al ) il Jalas - anl ) Cuasal)

Lo ol 0 ol yad i 5 lIAS 5 clanall Al 5ol 5,13} Canaall 138 Gaualy

Caaldll adie) Al dslaasyl Gl 1Al s deiubai g dul jall i gal (i 4 Caalil)
) (Y il e el 53 ¢ Al all Jilat i Ledle

Adasal) A pall 308 Y

e slra Ganas Y1 e adl (e s bolainY) Cuiacat : ASLELY B jlabal aranali ||

s e 5 aled) S 5l 5 Gaasdll 5 & ganall Ll ety 3l 3l e dle
el ) AiwY) Al ) glae anai U ¢ all W ads o) (5 il 5 5 il
Aala®Y) (s saall cilul j dlae) dgeal e ledaiul O3 Ol o) slae 2305 3
ae) Ay e g Uil AU (aia) cpa b dadlael Cila slaall CLE 52
483 (e A a3 5 perall g 5T ly I (il 5 pdba ) (5 saall cilud
Qu:ﬁ Gu.u_"\} ¢ddi e J}M\ WY Q;lé_} @JLA.’@Y\ ngja_l\ Q\_u\‘)d S sna
M Gl laddl S bt Galal) aadie ) Eaaadl & A Hl) G Sl 4l

O T e£e0) 51358 5 il jlall wa GV (20 SR 8 A5 s 13 2ay

Slaely 48 yidall g daigal) il V) (e Aol Hal) aaine HLA) a3 A Al adisa Y

(o 9680 Lo e’ Lo pla il g Uil a8 (0o sl () 5laig Apemnil) Ciall

A jal) adia 3181 cilid 1Y Jgaad)

Aanl) <iLidl)

20 Clilus 83 g () saulaa
20 LaBY) A G paradia ) galS]
20 douladll (8 G panadia O spanls

20 | 50Vl s ALl 4 glall b ) eanadiie () sanlS]
6 JolaBY) (5 saal) lal yo dlaely o 68 il

o

40 B e
126 £ saxal)




[\a] o

T Al A Gy e 5,80 o3a 1Al ) aalin Ay iy Y
e ¢ alall Ja sall (panadill ) Taliul dalall Cila glaall 5 58 e agilial

oaad) Gl s
el ol Al Juaaill 33y e Q\Z\é&ué&:cﬂ#\@j)ﬁeﬁ:gdfd\&jd\ A
(Y Jsasl)

el Jasall gy Ao Al ol aaine B aojgi Y Jaal

“*‘*‘i‘/o“‘“‘“" asl alal) Ja3al
33 40 o) i8a
17 20 Stala
8 10 5 ulaa
25 30 o 53 9\
5 6 3 lad dz3ac)
12 14 s A
100 120 £ 934

L) sall 2lac) Alae 84S yidall ol R (e 5 Sl dpul) () 15 pAl) il g dae
o oty LS5 i) sall dlae) dlee 8 Taelue Slele aaiy dAodlS s ya Sl
(S Jsaall

5 yadd) Q\\gﬁu:\ubﬁ\&dy:\' Jgaad)

4 giall Apud) Qaal) 3_ual)
5 6 & gies & (pa B
14 17 Sl ghes Vo -0 G
28 33 A V0-YV v G
53 64 T 10 Oy S
100 120 £ saxal)

SJ\J) s.ﬁ\.».a_é‘\}‘ cﬁu.ula.d\ 2—\-’?\ ;Cﬂ..a.».a;.\n ‘_A.c uam‘é.\” @‘))3 {.\_'1' U‘*AA"‘” Jas)
aaine 3 8l 0 0T Anu o) (pi a8y AT (5 Al ALl 4 plall (Jlac V)
lae) dleny 48 i all Cal b cafie a8y bl Ganadd e 4 Al )l
LAY QiSall IR (s Qﬁfﬁi&i s Omiga (pe alaidl (g gaall Gl o
COlba il O~ OpY¢ a_u.u_au\} ‘d_.A)AM a_a.AlA/JL».a_“ﬁY\J 3‘)\)\;1\ R_JSS@
ol Y alie a8 g dunladl Ll A8e Y Cilacadd (ad 0 Y + A Lol (A 3l
LS oy aliuall ab 5 dadbatBY) (5 gaall Gl ja dlae] (e Badiuall
() Jsaal)



[¥x-] O - T

i) Gung dusd al) paina @358 1€ Jgaad

4y giall Al daal) uaailll
46 56 bl g88aa g () glaa
17 20 Ay gﬁ O panadia
17 20 31y g dudlal) pglad) g—" O ganadiia
20 24 s A
100 120 g gaxall

Laadioial) Alaay) Judasl) <l gl ¢

Al Al i i e Baall s cdiadHall Gl pasie G i) dada ) Jua sill
Aoty A Ay 5 dblasy) ) gall (e 3l (Excel) gabin Bt
: YIS 5o eda Cayiad (Say s (SPSS) el (s Bl (e Sliad
Al Al e clla) Gl il e sl
ClLlaY) & sane (o Oaxe prial CLY) s gl 14 Sl caadll
e e oo Slla) o g (a1 lead) bl o

eaiieall Gl il Gailadll Ay Gkl
A e Allay Gl jLadl (i yal 4alads ) A O R Ja\/_fl‘)\f\ Jalza .z
Al 5l ol jaaie Gy A8 dagada e G pal) e Siad dilin)
LY A Ul s jy HLERY 4eladinl o3 1(Split-Half) dtail) 43l i)~
) A 5o HLERY Al A8yl Acladiu) 5 F L S WL ) delee
bl 2 ) gl JLEAY 4sladiul o5 (One-Sample Kolmogorov-Smirnov) Dl |2
A pal) Sl e G Ay sine (58 s (IS 13 A peal (7) Aad ey
Lgibailsa) SLd g Adla) il o laie V) 4 guda ga oo 0
LL\:\_MY\ BJLAS_UJ\ u.ul_“:sﬁu_m} Cﬁuﬂ“r‘r— ALie Yl aa.c)_u.ay(u)ﬁ UAJ_aJ
Ay ) O Al Cieaad 288 LgililSa) sl
Lo a3 Al pall 28 5 allall (el e ALY 5508 (uld (il Gl sl
3 ylay) sl Ylas Lﬁ Cpaadial) (U:LASAAM) el yall e de gena Lr“:
ol e L 5a8 g dul Hall Gl jh ae Dl Lae e (520 (e SE dalall 2Ll
Dsaal (V Jsaall) o) pma (A) adaae ol aBy (anay Lpaey Leidle 5 <l il
eanl s Lo agitlaadle
@25 A oS ALY dae (50 ol el s laud) ana 05 of a5l
i W gas e Wile 23 ey 5 lein¥) s e 3 L)
A gy ALY agd (e (S Aaial g Adagu O jle aladial Al
e 3 san Ao Al cae) a3 ) o) uall clbaadla g o) L 2AY) &5 a8
ielpa b & gum gl g Al i)y Cunll Al il illy Lelali 5y shaal
ALY




[¥V] oo

(ALiaY) (gaal ¢ gaSaall) ¢ il 1o Jgand)

ol gl () giadl akaiaY) :2;‘ AN A &
3y ﬁ;m}fm Lokaa KL hlall g saaf alia | Y
(B “—ji ;S “f:i:ﬁigj Lllasy | el drad) S S dapu 3| £
BT *::;‘*:jjm M) [ [ glek e i e s | o
S ﬁ;‘aﬁfm il ;‘-‘:L Gl s g |
31 ﬁ;‘ﬁﬁfm Slazd) ;"‘:L lal) SuEl s pdaal) o]V
Ty | e | sl | s s |

Gl e ddd IS Jled) v e Alan) 8 jlaiul gy e JLEA) a8 bl sl o
dhiady 0 geaall bl jaolae) QilSay Yo o patial) 498 Jac Al jal) aaiaa
‘ul_ila‘ﬁ\uJu\_uﬂ 4a ) ‘)l_u;y ‘)LA.\_A.M\ Y \.@.a_\‘)).\(‘ub_\j\ k_t\‘)l.na_my‘ RRYS
‘)\_\.\;Yub}h\em\ JA} ‘\‘)@_uum‘))_\“uun_dlaqcfd\‘\_\u}\ed.d\u_\lsj
Laa (+ ‘MY‘)LLuJY\dAbuu\).@L\J bl 25 el sl Lay ol da o
CL\.’JJSUS\LLUJ\J.AL&AAM\L}CM‘wfu_a&uu\%‘)du“;\u
Jas e bl ds 5o ) S A (2,97Y) YIS Gl

‘réjeyeiwa_uﬁ\&u}ﬂ\ul_abﬂ\c_md_huﬂ Lr’-"d“n&")}m)l—“;\-i’
b i A el ub\.\.\;\}!\elauu\] (il i) JLu;\ Al A4 ) i &l lidl
(One-Sample Kolmogorov- Juia) sl a8 5 dlpads cillull a3 58 (5555 O
Smirnov)

Ailaal) Al Al il Jadas Ll

Aany) Juladll A daadiciall jgall Y

rban ) Jilaill 8 deadioal) ) ga )l peia g (S J )

(Auasy) Julail) 8 daadical) jgal) T Jgaad)
}{)&\ ik MYJ JJA"S‘ ?M\ }{)3\
L ) ga g dula BY) (52 all cilul ja dlacf Asaal U «
Var.l-Var.g8) Walael Gl slaall 1
(Var.9- Var.18) .AlaBdyl (s saall bl )3 slac) 43l 5 e ] X,
srall ol )y (5 gine A8y (e 43 il A g g4l R X




[rrv] e Bl >

) ells Ay ) i) Ja
.(Var.19 - Var.24) dplaiy)
| S o
.(x1-X3) sl (Var.1-Var.24) 4.\\_:4,?‘;\‘; Sample

((1- Sample K-S) <o e — iy Sl € SLEAY) Lazdal) 58l LR ¥

g Sal oS liia) Caalill andid €Y Al xgidall a ) sill ai bl Ja 48 el
Sl LAY adare (Y el i) sl Alla b (59 man JLA) sa g e —
 Lands bl 558 0S5 o o sl Aaalaall
g (e gl 4 gl yaal Aiada
Asine B30 dsms ate iny agh + 00 e Sl Apliany) AN (s sise S 1)
Apmula L sine B3 8 29n g i 138 ¢, 00 (e JBl Alian ) AV (5 giue IS 1Y) @
Al Aysine (538 dsms ot 13gd 00 ) e S Aflean Y AN G stne S 1Y)

paall dam i imd ) o AV g (lle sl Banaida) & i (358 a5 S 134
s Adaad) dpda 8l (ad ) (iny 1368 ¢y gina 858 2ol 1Y) 5 ALl dpuzm ) J s
paadl dua i

A b g Adial A jal Lal canall Gpin 3 8 dma g oy il Can ) Lile
t V) Jsanl) bl s g8 LS5 45 panad) Alliall 4paal 2 5m  p2e

((1- SampleK-S) g yiapm — g Sal oS JLEA) milii 1V Jgaad)

| x1 X2 x3 Total

N 95 95 95 95
Normal Parameters*® | Mean 4.352 4.2253 4.2195 4.2925
Std. Deviation .24629 .31526 .28967 .27229

M ost Extreme | Absolute .140 119 135 .082
Differences Positive 097 087 096 066
Negative -.120 -.109 -.115 -.082

K olmogor ov-Smirnov Z 1.189 1.164 1.194 .899
Asymp. Sig. (2-tailed) .140 217 190 597

v 00 e STAIYAN (g gie MBS 55 508 7 e o) (V) Jsaall (e ety
ey el sl i il G e Jy 13 5 o genall WX 5 ALY ) slaad
Aoalaal) ) HLEAY) aladiiud
R I A R I

Leiadai ) S0 1) 4 jlite Lgpdand ) il () 55 Laaie 405 Lgs) ddauB Jlay
Lt A MtV Aigell e il @l pdad Caalill (5 jal a8y dul ol aaine e
LS W Jalaa 5 dbeail) 45 3ol 48 yha Lat iy yha aladialy



[rve] oo

(Split-Half) dsuail) 4333 48y |
elae Ca g ¢ (pi8lSa (e 3o o Al all <ol 588 25 3a3 e 44y yhall o3a
Ll Jualre dlag) o5 a5 QLAY Gl ey Jalaall L))y Ce Jal) Gadgd Dl )Y
G e JSTA N A g 50 ALY Jama s 4l A 53l ALaed) Jame (g ¢y gmem
O3 = Qe ymimas B ) alasiuly Tl )W) Cllre ramaasi o 285 ol Al slae

Ay (A) J gl a3 5 (SPEARMAN-BROWN COEFFICIENT) zmsaaill

(Split — Half) daiuadl) 45 2l sluad aladialy cilfl) LSS0 1A Jgand)
Jalza

Jalza (X"

By | Al ssaal) s g sl
G;.a.d\ *

3 g dudla B g grall cilul y Mac] il \
0.092 0.995 g | 22" B ;= s

Jaalacly e slaall il
0.997 0.991 10 Aplai8Y) (g sandl ol jo dlae) A ssaa | (A
ALl 3 s eina A8y e A4y gilal) A g S

Alaidy| (g gaall
0.984 0.979 24 staa !

0.962 0.975 6

BonS s gl alla ) G Gl o i Lae dlle
(s s W Al sk o

O (1) dsaad) Grns bl Gl A0 48 pha L5 S Ll A8k pladiud o3
BoaS Aa o il lla ) A QL o) e Lea edad po ClS Fli g S W S il

(oS W A4, pk) il Jalaa 14 gand)

Wi Jalea e )
il y 00 g dudla BV e edall il 30 Al A_eal .
Hel ) 939 Ay 912 D Va
0.994 8 olae s e Js¥
0.966 10 ApalaBY) (5 saall il dlae) Al gena | A
Gorall bl psetned 8y e d vl ddggu ol |, 0
F5E Gt
0.955 6 ) |
0.957 24 L;\.A;‘X\

i) glae guilis Jalas ¢

a1 1 e Aol 3R G oS85 ATl el 88 Jaladl el ) Sl alasi) o3
Dsbady (328 3815 381 51) Gabial IS dae IS 1Y) dlal gine e 88 5y Al
JESOVE RIVE JEC IO PRICT ARUONS U ICS T P PRI SN P
33 515 (381 5l) ulial ol ) Sl aae LS 1Y) clal gine e il 5 Y diedl o) 31
(%07 o B sl N5 Te a5 Aall pas L gie sl Y (3l



[rve] e Bl >

LSS g3 9 AualaBY) 5 gaall clad o dlas) Al 1Y) gaall <o) j88 Judas

L alaely cila glaall
L\Jﬂ\@“\ﬁi;\jwdﬁb(\ ) dsaall (b isal) ) ST aladiad o5

@bﬁeﬂdﬁ@ﬁ\uﬂmu‘}ad}‘w‘)ﬂ\uﬁ

‘da\j\)wt_mubbﬂuxuuj(%m)M\UJJJ\CJJ()d\}m J
Aalai®y) (s gaall il o J\&)W\é&:d&gm(‘\o) (328 ds\j\}

Gl 32 5f) S aae LS5 (9% YA ) el ()5 il (Y) Il 4
O (e i) g liie 48] o Ao Lelea) @l of e Jay Las (AY) (32
Ll ) Lais (g 50 20LaBV) (5 gl il 5o m;\

‘dg\}\)wwubbﬂumutsj(%m)M\UJJJ\CJJ(V)J\JJ\ 8 &
;\PSL\J\A?.\_\GJJAJ\k_\Lm\JJJ\J_G\u\bJGd.ﬂ_\l_mo(\~~)(Aﬁa_1dﬁ\‘9\‘5
& sl A8y 4 il i) gall JlaSind die i jadl ( JISE

(341 5f) Gl cl ) Sl aae (S5 (9 VA ) eaatl) 035 Ay (£) Jlsadl 8 &
il Lobal (o aa il o 3 g s Of (Ao Jay Las (A0) (52 (34151

(341 5f) Gl ol ) Sl sae (LS5 (96 AS ) sl sl &y (0) Dl & 2
Sy Agalia B (5 saadl il ja dlae) of (e Jag Laa (Vo) (3280 34150
‘ el e Al oS5 a8 A g Al Jualii e ¢ Y (e 0 paiusdl)

(380 5l) elial ol ) LSl aae (S (9 AO) ol ()5l &l (1) D) & 7
Py Bl aBY) (5 panll il 5 dac) OS‘F‘LJJ_JLAA(\~Y) (52 (3815l
e il Laslaie YV il jall sda 8 5 STABY ) (0270 Chla slaal) il

(380 5l) elial ol )5Sl aae (S (9 AY) ol ()5l &y (V) D) 8 5
sl )3 dlae) & Gl glaall s slaie) o Ao Jay Laa (V4 A) (3 Gl sl
bl Hall o3 slac) 8 (3 yxiasall gl g dgadl s ApalaBY (5 saal)

(380 5l) elial ol )5Sl aae (LS5 (% AY) a5 3l (A) Jldl 8 0
;\ﬁjwu&qu)u\uussqmg\ui‘r\;dum(\.‘1) (52 3415l
i nga.\]\ n_\)LuY\ e\d;_\u\_\l.éd\qc\ k_la.m“wuujlm e.ms;j )ul;;

J‘m!w‘)JJY\JM‘U“#&A#‘#M\LMM\U\MMLCMJ

Oy €Y sl (Walaely Cilagleall il ) ga g 4palaBy) (5 gaad) cild o

duilc_gcdqgm"%‘l~"ggl;d\$\...ﬂ\o‘;)!\w)ﬁ@}‘%f\\‘“g}ug%ﬁmﬂ\

LS aladT ) B ) g yaia g Aala BY) (g gaall Sl jo dlace) il e (o g andll

lgie &l Jises dalse Bae () Glld (5 Jay s il Hall o2 dlae) & il ladll

ﬁ@ﬂﬁ@mﬁww\eu\JMQ_AC..AJSL;JJA.J\QLM\JJMTQ‘\ A
Eaiall Q8 ol s (83 Si5e ()5S 5 agiladl (e ddle 5SS

dlee Le S ez A AabatB (g gaall bl jo dlae) dleal ) &80 61 o) Y
o) a¥) JleSiny Lal 5 dlgivaaly g Lu) 0 9 (a5 saianal) L) Laly 405



[xye] /o

el 3agae il g dad jeatiiy da je o lial 38l gsaa Gl asag ) |

uaﬁa_mé.}t_m‘mmaﬁ}\@@JwLu\@Jm&ca%gﬂ\ et all
Adadla ) ?L‘“i Hlaiiuy)

B (e S ApaleaBY) (5 saa) il M) b il slaall i slaie) ()

O Sy el 5 il gl i 5 () 3a Ao e a8 Dl cculyiill 038 U 3w (3a

avu,uﬁé,sur.Muﬁj\}aé,x\Jus\ug’x:aé@ubmmaﬁqug;
(sl b L 85N (el

Al A il Jedaiadls 7 jlas) e Sl o Alaay) diaill YA (g

Gl 3 dlae) (4 sl clasl) slaie) o) 5 AbaBY) g gaall Sl jo alac) daaaly
30U ) A e b8 (5 saal) il 53 (Bee 5 Alia ) e 2 La®Y) (5 gaal)
O Opmlaall (S5 gl J el 2gally Dl Laalae ] CallSS (e iy s e
by gy () +) Jsaalls el yall oda dlae) o 55 G 8 g yall Cilaa ¥l (s
(O Galall) JsY1 ) saall

LalaiBY) (5 gand) ciluad 33 Aae) A g'gana (AU ) gacall il 48 Judas | ¥

esine A il o1 @3 (1)) Jsaadl 8 Ll ) Sl alasind

rol LS 5y JSI SN ) saall & A )

(381 5f) Gulial )5l dae S5 (%Y £) (ol () gl (V) Jgasdl b
Gl ya dlaels o 68 O e e sl o e Jy bas (Vo) (3 39 5l
ALy (5 gaall

381 5f) il )5l ane LS5 (96T) (il ¢ &by (Y) Jlped) 8

Gl dael i Y o comg (s3baBY) o e Joy Laa (Fr) (5280 G5l
LalaBY) (5 aal

381 5f) Gl )il ane Sy (969) (ot ¢ &by (T) Jlpad) o8

sl bl jo slaelyas®y Y o o I Of Ja Lae (Y0) (52 G415l
Aoy

(381 5f) Gl )5Sl ane LSy (96AR) (ot ¢ &y (£) Jlgnd) 8

sl Clul jo dlaey Jue oy asas daal o Jylae (V) 0) (32 Gilsl
Aoy

(381 51) uliad @l )5Sl sae (LS5 (%Y ) el ()5 3 () Jhpad) B
Jueadl 3o Gl )% O om0 g ) () e Jay lea (VO) (32 81l
Aol (5 gaall cilal o dlac

(381 51) eliad @l ) Sl sae (LS5 (%EA) (el ()5 3l (1) Jhpad) B
slaey Jaead) Bab Gl Y O g gaba®BY) e Jay Lae (Y7) (32 G811
Aalaidy) (g gaall cld o

(381 51) eliad ol )5Sl sae (LS5 (9%£7) (el ()5 3l (V) Jhsad) B
Slaey duandl B8 Gl 3 ¥ o o I O (Ao Jay Laa (Y ) (32 (3815l
Aalaidy) g gaall cild o

)



[rra] e Bl >

(331 5f) aloiad il ) S are (LS5 (%3Y) a0 55 il (A) Dlsudl (B
Mae) o8 SV g vl Jeall s o e Jay Laa (VVY) (3250 (i1
_@AL..@.\S\J\ d}d;j\ t_iLn.u\JJ

(340 5f) Lelaial )5Sl dae Sy (96£0) ool (5550 gy (3) el 32
2 roa¥l g alaBV) Jead) ana slae) o) Ao Jay Laa (1 0) (3 381515
Aalai®y) (s gaall Glal ya alac)

(33 5) ulial ) S dae LS5 (9680 el (sl &l (Vo) Jlsaadl 4

deandl e Jral g8 )1 Jeard) ana u\‘_gcdq_\l_m(\\) (e.ﬁ.m_ldﬁ\}b

_L.SJL.AﬁY\ Janll o ST 4Ty ¢ auladl

slac) A s e SEI ) saall 58 apaad sl Jass giall Gl Gy dale ddiay

OO gsbad (25 907+ (s ) )55 ¥ (5 sbutt LpaliailBY (5 gaad) il 5o
oo oy A gall Aowill A glue S duil o2 O matys 967+ el sl
sl il 50 dae) Al g sl sdba Y15 5 oY) ol (4 5 sl A8 5
A< o congy ala®Y) (g gaal) clad 4o dlae) 3 s s u\ e Ju lae oyl
s cndaall (5% o i (Jae 3o 8 dﬁu-d 8oy dllia S gy cculadl Y
\J\ uhu)JJJ)d.ud\ dhu.n.u)

L;AL.A_"@Y\ ‘:JJ_JL\QISL\AQ \J‘)_\Ads.uuyd\.ad\...aﬁy‘ GJJAJ\ uLu\Jqu\

b Hall sda alae ) Al g e

LaBY) and alic Gaa LB 2y jliiall andl anl Jaad 4l ja 83k 25289 ()

13a O LaraY 5 il 5all 02 slae) dage gaba ) sl ) dany ¥

- Al Jaladll 3ale (enia dsulaall anid malia 253 g0 & gaia gall

Jeanll ana e ST s Ala®V) (5 saall Glul 5o 8 bl sl ana )

5 iiall 5 A Lge ! oy Call <l Cilial aile e o 3) s jlaY) 5 galaiY)
Lo s Aad giall A lall 23l 5l slae) e Slmd delaia¥) 5 Al 5 Lgie Au0lie )
Sy 138 5 cad gial) el pzagl) (g 5 ) saa s Aaliinall L )3 3aa (e Alanal

a4 q;l\ u’u]\Sﬂ\ U\q\ L] d.L'-. Lg LA.MY ‘Z\_aal.,.azﬁ\]\ ngq;l\ uLu\Ja )s);
dﬁg\ n_tl_u\‘)d a\my w\} maj\ Lalill (e Slals Jﬁy\ sadill o cudadll
c=as (V) dsaally Aslall aie G AY) laliaiayh Akt WY 2 Ao @y

(Y Galall) ) saall ity
s 9aall il jd 5 giaa 483 e 45 I8N A gpenall MY [ gaall <l 88 Julad ¥
dpaLatdy)

aesine A 80 el 1 G 63 (VY) a8 Bissall <l ) S8 alasiad o
@bwbﬂdgdu\ ‘)M\‘;M\J.ﬂ\

(31 5f) Culial 1Sl sne (LS5 (9% AR) et (550 il (1) D) 8

Laladyl s gaall clul ja dach ashy e of (e oy LM;(\ YY) (3 ds\}\J
Leailin 48y e Y e O3S O



[rv] e

‘5_5‘\)3) el &l ) Sl sae LS5 (% £Y) el 056 &b (V) Jlsed) (8
Ol A6 d8liaal 5 )5 jum 2 g ade o Jay Lae (V) (32 G415l
olaBY) (s gaall clul 5o e 380 el cpiadl

‘éj\}i) oslaial @l Sl aae LS5 (%AC) (el 05 & (V) JIsandl (8L
&J@\Quijaos%dngwud\oigs‘_Sq:abu(\~'l) (qugéé\j}
Lashely a8 Al

‘5_5‘\)3) ol @l Sl dae LS5 (90 AY) (el 05 & (£) Jlsedl (B L&
Hﬁd\%ﬂkﬁ“d}jﬂ&@.ﬂ@‘di&ddﬁ@(\'o) (zm@f\,i}

‘ Lashels o gty Al Aabai®¥ g gaall cilal ja s fiaa g G0
(33 l) bl SIS sxe LS5 (% AY) ol 550 ks (0) disedl 3
aliad Al Glawgall e aaiaall Ga e o (Ao Jag Laa (V)Y) (38 38151

Aoala) (5 saa cilad ja Lt e
‘5_5‘\)3) oelial @l ) Sl sae LS5 (% AT) el GO &b (7) dised) &~
LlaBY) g saall Gl py dlacly ALl Qi‘r‘sdq_.g\_aa(\~~)(h&_j &8 ol
ol Al g e 5 2l o s Al 5 gl Al s ) (0 ASBMN 1 551 ey
Lashely a8 Al s saad) Gl agji;auccd.;d\
R_AJM\&JGJ\JJAA\Q\)AQ@A#@LMAJ\LAJM\JM&AL:MJ
Lﬁjm‘ﬁ.ﬁu—.\”ojﬁ“"iLﬁ"m:\:ﬂmy‘&"&‘QL».M‘JJ&LIQ}SM%J‘OQ@)}&\
e Jysae culaddl o) Jo Jy lee 0071+ el il 5l (e ST a5 9HA)
Y Gl @l g Waalae b s S ALY (5 gandl Sl jy il sina 482
o Jataally &85 a8 (5 gaall il ya dlac Y 3 S dllie ady Lu.x: Ol o)
Gld el LS 1) bl Hall sda (Jia Jaad dals Sl s V) 5 cdualie V) clidazall
Ll siae By 0
Ol a8y gl gl 2o 8 s Lige O g s il )
ApdlatByl (g gaall Gl jo lgiaia ey L psty Al Jlee VI e 481 pall cadiaall
2ol sill odgd ddllae ) ia ppial) 5 calae 8 4D digall A bl Jay of adle
&J&\QM\JJQ\_USMUJQLQﬁ}\@ﬁd\g;ﬂkﬁ&d;jmgu@\os\ .
a5 5 Sl g e dgle adiy (3 gia 4l (i yy dall 138 QY paliaiY)
@JLL}_A;L..'Za_a\A_\QA_\HJ\H\L;\U_QHS;A\AASJJWMM\U\ .
ol Jia dga g A Lead pdo ol dalai) (g gaa bl dlacly A6 ) (Baw 4y jlafiul
)53l A laalacl a5y Al Lolatyl g saadl cilul o e I nladll o
A8l Agall Agtall Jay adie bl Laa cadld i gll 8 o3le] < S5 Al A g jasall
bl all el alacy
gjijm\a:\_@ﬂ\dﬁéezzﬂ:s\&w“;;L?y\d;x;:\nbh;uw
liad cladlacly gy Al BabaBY) (5 gaadl Slal jo e Lida g Liga J e cuulaall
aiie o L) At ainally (3ol )yl dga s Aie aainall slad 4l s sua (e



[r¥] e Bl >

oda (Jie dsa g A 3 L) (el ol daliatdl 6 s bl j Lt chaef o Gae 4l
(Yoaldl) saall 138 clly gy (VY) dsaall s, )Yl

Slua gill 5 clalitiay)

claliiiay) Y )

AV Sl bl sl Gl e 8 a5 S clalisuy) e Sl

(adcc;‘)})..al\wu\&dﬁdd&jm‘)w\]\@)w\uu‘dmw\ c\‘);\ua‘)ad .

S o Ao Laalade) cany Wail 5 (s A daay Walaa) oS5 35kl oda any slaic|
o Gy ALY o liall B o ) Ja il el 5 s 00 A1eSe Lga
458y Alaliadl dlee oSS
Al U1 Al b (e A Hlaiia) a jliiall A3l 5 e laia¥) HBY) il aae of
‘;IL\ LAS DJJJS
DALY a il e )
bl Ao laia¥) sl oy el alall alaia¥) Jd 8 3 ldl) A sl
ola Ao Laia ) Sl g el ianay 2l 33V e W g Lei oS g il )
TJ\M\&;LM\;L@A\‘}\“ o‘)‘g‘).uau.c);mﬁcé_\ﬂdaudﬂ\cn.\;d\
A sl Al ) Lgm yoy 28 U3 (3 gy ) Y e 5 LA (e Ja
aall g 0l 8 Ll 58 ) sl b
) T e il duda ) aciaal bl 38 Lo laia¥) Ad sl
G Ao laia¥) Aol ) pm Caling 285 4y dpelaial |l il o
Fdlie g jliie sl i 5l e g il @l e Aadalia 5 g Ll

 palaal) o A e

e 138 Jia Aald) Lgiias 3l Ll al) sy s A jlefin) o jliial) dlac) ()

\

e s il g e laia¥l ) ¥l ey Leale i yh 38 43) Y)

M Lavadll ‘:A daclaia) )yl ) aobiall (axy 355 a8 e laiall Y
g L;quajt Aiama dpclaial Gld] Auayl) aas 33l ) ) L;AJ.\ASJ.\AS dad Jaad
@Jw\ ua.a_]uj\_as MJ).JH@MJAX\ NESY UA‘)LM‘\A:')LQL_I\J‘)A\ @‘)}’a.ﬁ\.c‘\

Leh st e e Aelain) wllE g o8 dlay) ) 5258 8
5 6550 bl S iyl il gl (i ) e 5 S il Y
GL13 o) 58 e dunall s L0 Sty Las celiagall g o) sgll ol olsall Cay sl

il

Lot Ul 3l (e e sana G ) (ool ¢ il gmali ) plosiad of Y

iill Ailaa ) Cullll) e saldic ) JMA (pe dae ginga ST Uil Gaad |
Vo) s Jus) iy Lha

Lete a5 Al s Ao Laia¥) callsall eI lasy dal il 1 () L
Sl bac ]l il jall sk

dlan) Cullul T g daie e g 5 il Jddy 5l dlae) el gali ) of
) i sall (e oy Jalall 13 (31 pall 8 aad ) clad jal) adaes (g st
Aalaidy) 5 gaall il o alae ) die Aaledl




[rva] oo

saal Sl 3 ] b 5l gl € JE jeaial il 138 o)
Joas) 3 yaar 1 (8 il (331 5k 5 dinboonl) illanl) alias o35 3] sl
g sl iy
o 1 Bl bl Sl e (e S gl 138 )
el A e (3a e Db (e slaall G 4 aa ol jal (e OSay age sl
QLAJL.AS\ e.A,gJ

Al agae il g ok jea iy A yie g lial 3 ala s bl o )

Asiladl el Ly

O ol el ) IS5 o com AaabatiVI (g saad) il ja alac) A g ) |

oAl A iy o sl S O anad (e G gd ST S 5 jain llia

aalaely o sl Sl bl (5 saall il )2 e Lite s Lige s canladll o)

@JLLA;LJLI‘\:\A:\L@EAASL\J\HJ APJm@ﬁaﬂ\obﬂwj}amucM
d&qﬁjé‘\“‘,)w)Mgfg’qbaﬁ\L;;J;QM\JJL@JQJQTQT@MLULASM\
J\)A;y‘b&

Cilwa i) Ll

) laca gl Gl aniy sl o3 A e

eJ.CJKLIUJGAS\ ;\PycﬂldjcjuﬁﬁmY\@quuﬁmw\J.\s:éfa\‘).b'éx: e} |

Ut Leaa Jualail) Lad) g ¢s ,AY) e dhay Walaa) S 330 jhall oanyy o LaY)

Gaall Alul pnalae) e S 8 A il g A e laa¥l s saall d ) o JLia) |

i) e sl a8 Lgaes ‘yiﬁ@\ﬂ\@@uﬁw

sl Ll jall 1085 2ualat@y) (5 saall cilad ja slac) 2 78l el ) slated

Al s jigy

o DL Al Al 48 (e 3 jala Apabal (g gaa il py el dpa gl |

YL Jsaall i) Gaay o 4l e @l Y (g g Adadlaa
Al Abasi¥) (5 gaadl bl jo dlael Guulaall pe aidd Sl gl @l laa)
. g el 138 dalie Gl jall il 5 (anlaall 4

Al g gueall 2 gan i g8 ilaalad jlasaly cpiinall g uelaal) A8 ALl Apa sl |

el B\ijﬂ\} nabaiay) LSJJ.AJ\ Sl ya e Cualaall :\:u).\\sl\

JJLAAA.“
Ay ol BAG jalaal) Y i

é&j?\&b\)ﬁ%\i)ﬁ@@@\&b;&d\)}J(Y~\\)céu\d\_g_'m%ga_gﬁj_g\
U.M B e i%-:\:m)u&y‘ Aaalall B gite pe yrieale dla c‘;m‘)ﬂ
Loy (5 gaall Sl o Lﬁ L.AL‘A\ uilall Asgia ):u.kf\ ‘(Y o) ~) e ) Aad c&h
_@AJQM\;sBJ}&hP)MLAMMJc:\:\QM\QLGJM
cﬁmmbc@)wﬂY\@Jw\dﬁ}Aﬂ@m‘ﬁLﬂ\ (Y~~°‘) ‘a_AA_}Gua_“\h).\
)

B



[¥r-] O - T

skl 35S yae 3oaldl) daals ¢ dpala@y) g gaall il o ‘(Y~~/\) cdana Jald ¢ didae
alall &y gadl g Llall il jal)

1 el gy all a5 AdlaBY) (5 paall il 3 (Yoo 1) canls 2BLS (5 glusall
. QJ‘)‘\}” c@))ﬂ\ 9 ‘).Jhﬂ GQL\AM

g L)l a0 a0 5 8 Alaall Claglaadl 553 (Y00 1) ¢ dana puls ¢l
g dadls by sdia e o550 g bl

Ol 5 i 5 1 ) o jliall dala Y (5 e all il 5o (YY) el
http://www.shababl ek.com/vb/posts/388273-post9.html

e e ale Al Ao Hlaiiuy) QLGJ‘)J_AS\ G Ay (Y ‘e T) Jale cgg‘}_'ud\
) dadla 3 i

Salall J\J 3 me QLGJ‘)M?:&M 3 (Y~ ~T)c J gana d)\.k 695_5\45

Cile g i all ala BY) g eaall cilad j0 dvadd g danba (Y o) o) el dandoga S
E) 3 B 31s DA Aad] g Ay - ¢

(www. http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy) 4z jleiiwy!

BIpYl J:\_&)Sé:\_“\.\;\.ﬂ\djﬁ\ Gl ja yga c(Y~~'L) c‘._?_'i\}‘)uaé;)_) (e (39,

cdalaiocall :\_}A.\ﬂ\ 9 Z\J..g..d\ ot ‘JP d‘;‘j\ A;\L,}ﬂ ailal) ‘;\_;&‘J\ :\_JLA;‘, Lﬁ,}‘ 5y
SN

g Al aliall g 4 et ) il Cagia 5 a ol (Y00 Y) (g it

.(http://vista.maktoobbl og.com/708097)

g Hldiay! @JMM\&JJ&_J\@\JJ s(\'~\\)s bes‘g)\:\;j)u)uj\ ¢ )sia,

A ¢ gmalal) 3Kl ¥ 8 bl el (L i) Jlad i) s

1 ectle 5 piall ari g s saall il ja (Yo £) ¢ G100t sl diee(s sansall |

oY) c@j)ﬂ\} pdall (80 g

‘)_)f;)gﬁméuﬁu)s&bj)uﬁ#\ﬂy‘ﬁjﬁc(*~\\)cm).gﬁ__asgjuﬁ.

AERR u)maﬂlal\:\u\;‘ﬁjjﬁda

((Aalle — 4y gt — A) Cile 5 pliall (g saa bl pa (Yoo ) ¢ il e oy e sl sl

)44\7373)3.\5“\;1\ ‘)ﬁdﬂ EA&A;J\ a.:..«\;l\ J\J

AR

V'Y

'Y

A4

Vo

1

ial) Ay jalaal) Ll

C

1. Bennouna, K .Meredith, G. Marchant, T. ,2010, Improved capital budgeting decision

making: evidence from Canada <M anagement Decision <Vol. 48, No. 2.

2. Pike Richard, (1996), A LONGITUDINAL SURVEY ON CAPITAL BUDGETING

PRACTICES, Joumalof Business Finance & Accounting, 23(1), January 1996.



