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Abstract 

The research aims to study and test the relationship between the development 

of the use of banking digitization methods and their impact on the reserves of 

commercial banks, as the world has witnessed major and rapid developments 

during recent decades in the use of electronic systems and methods in the 

banking sector in Iraq in particular and the world in general. The research 

has relied in its model on the main variables that It witnessed the use of digital 

technology represented by the RTGS total settlement transfer system and ACH 

electronic instruments, in addition to C-ACH clearing transfers and CT credit 

transfers in Iraq for the period 2015-2020. The results of the ARDL test 

showed that the increased use of banking digitization had a positive impact 

on increasing the reserves of commercial banks, especially electronic 

instruments (ACH) and credit transfers (CT), and this is consistent with 

economic theoretical propositions. The research concluded that the shift 

towards using banking digitization will contribute to a positive impact on the 

reserves of commercial banks, which increases the ability of these banks to 

possess surplus reserves that enable them to expand in granting bank credit. 

The research recommends that the monetary authorities expand the 

development of electronic systems for managing the monetary system with 

commercial banks, and oblige commercial banks to use modern electronic 

systems that make it easier for both central banks and commercial banks alike 

to provide banking services to customers more easily. 
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 1/6/2024 :النشر               

 المستخلص
ها ستخدام وسائل الرقمنة المصرفية وأثر دراسة واختبار العلاقة بين تطور ا إلىيهدف البحث 

ذ شهد العالم تطورات كبيرة وسريعة خلال العقود الأخيرة في لى احتياطيات المصارف التجارية، إع
استخدام الأنظمة والوسائل الالكترونية في القطاع المصرفي في العراق خاصة والعالم عامة، وقد 

ة التي شهدت استخدام التكنولوجيا الرقمية المتمثلة أنموذجه على المتغيرات الرئيساعتمد البحث في 
تحويلات  ، فضلًا عنACHوالصكوك الالكترونية  RTGSة الاجمالية بنظام تحويلات التسوي

. وقد أظهرت نتائج 2020-2015في العراق للمدة  CTوالتحويلات الدائنة  C-ACHالمقاصة 
في زيادة احتياطيات  م الرقمنة المصرفية كان لها أثر إيجابين زيادة استخداأ ARDLاختبار 

، وهذا ما يتفق مع CTوالتحويلات الدائنة  ACHكترونية المصارف التجارية وخاصة الصكوك الال
هم ة سيسن التحول نحو استخدام الرقمنة المصرفية الاقتصادية. وقد استنتج البحث أالطروحات النظري

مما يزيد من قدرة هذه المصارف على  ،على احتياطيات المصارف التجارية يجابيفي التأثير الإ
ن توسع الائتمان المصرفي. ويوصي البحث أ من التوسع في منح امتلاك احتياطيات فائضة تمكنها

السلطات النقدية في تطوير الأنظمة الالكترونية لإدارة النظام النقدي مع المصارف التجارية، وإلزام 
المصارف التجارية في استخدام أنظمة الكترونية حديثة تسهل على كل من البنوك المركزية 

 سهل.الزبائن بشكل أ إلىوالمصارف التجارية على حد سواء في تقديم الخدمات المصرفية 
 

 الكلمات الرئيسة
 ، المؤسسات المالية.، الاحتياطيات النقديةالمصرفيةالرقمنة 
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 المقدمة 
وذلك بسبب  ،المنصرمةأصبح التحول نحو استخدام الأساليب الرقمية الحديثة موضوعاً مهماً في السنوات 

حدثت هذه التطورات تغييرات على القطاع الاقتصادي بشكل عام ة التي سادت العالم بشكل كبير، وأالثورة الرقمي
والقطاع المصرفي بشكل خاص، بحيث أصبحت الأنظمة المصرفية تعتمد بشكل واسع على الأساليب الرقمية 

و في التعامل مع الزبائن. ، أي بينها وبين السلطات النقدية أالمصرفيالحديثة في التعامل سواء داخل القطاع 
 بل أصبح استخدام الرقمنة المصرفية ضرورة ملحة لديمومة عمل المصارف بشكل عام.

نها وسائل الدفع الالكتروني على آلية عمل ثار استخدام الرقمنة الالكترونية وموعليه لابد من دراسة آ
م سلبية على عمل الأنظمة المصرفية. إيجابية ألنتائج المترتبة على ذلك سواء كانت االمصارف التجارية وما 

هم في خلق النقود المصرفية من خلال منح الائتمان والتي تؤثر بدورها على تسوبما ان المصارف التجارية 
 ،اطيات المصارفن زيادة استخدام الوسائل الالكترونية ستؤثر بالتأكيد على احتيفإ المعروض النقدي، وعليه

 وبالتالي التأثير على عدد من المتغيرات الاقتصادية الكلية ومنها حجم الائتمان المقدم.
استخدام الرقمنة الالكترونية الحديثة على فعاليات المصارف  أثرلذلك حاولت هذه الدراسة قياس وتحليل 

 .التجارية كاحتياطيات المصارف
 أهمية البحث

تطور وظهور أنواع حديثة من وسائل الدفع الالكترونية، عملت  فيهمت الثورة التقنية التي شهدها العالم سأ
التعامل واستخدام  فرادتفضيل الأ إلىمر الذي أدى الأ ،على زيادة حجم المبادلات المالية نتيجة لانخفاض تكاليفها

هذه الوسائل  أثرتنبع أهمية البحث من خلال بيان  ، لذلكجه نحو مصدري النقود الالكترونيةهذه الوسائل والتو 
 إيجابيهذا التطور في بشكل  أثرالحديثة والأنظمة المصرفية الالكترونية في احتياطيات المصارف التجارية، وهل 

 على الاحتياطيات المصرفية ام لا.
 هدف البحث

الأنظمة الالكترونية الحديثة التي تستخدمها المصارف التجارية في احتياطياتها  أثرإيجاد  إلىيهدف البحث 
في تحسين نسبة مساهمة الاحتياطيات في  إيجابيالمصرفية وهل تؤثر هذه الأنظمة الالكترونية المصرفية بشكل 

 خلق الائتمان المصرفي ام تكون العلاقة سلبية؟

 مشكلة البحث
فاعلية أدوات السياسة النقدية المستخدمة من قبل البنوك المركزية في  تكمن مشكلة البحث في انخفاض

مواكبة التطورات وتحديد  إلىمر الذي يتطلب وخصوصاً الاحتياطيات الكلية، الأ السيطرة على المجاميع النقدية
 الأدوات الأكثر فاعلية تجاه الرقابة على الائتمان المصرفي.

 فرضية البحث
 ن يخفض الطلب على النقود القانونية.أدام النقود الالكترونية من شأنه ن زيادة استخإ -1

 ن زيادة استخدام النقود الالكترونية على علاقة طردية مع الاحتياطيات المصرفية الكلية.إ -2
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 منهجية البحث
بيان الرقمنة المصرفية وما هي  إلىتقديم إطار نظري يهدف  لىعاعتمد البحث في منهجه البحثي  
 اً واختبار  اً تحليلي اً ئص والوسائل التي يتم استخدامها في العمل المصرفي، والمبحث الثاني تضمن عرضالخصا

نموذج المعتمد في إيجاد العلاقة بين المتغيرات المستقلة والتي تعبر عن الرقمنة المصرفية والمتغير التابع للأ
منة المصرفية واحتياطيات المصارف التجارية والمتمثل بالاحتياطيات المصرفية بهدف إيجاد العلاقة بين الرق

باستخدام التحليل الاحصائي والمنهج القياسي الاقتصادي في تفسير شكل العلاقة وقياس العلاقات الدالية بين 
 متغيرات الدراسة.

 الرقمنة المصرفية الالكترونيةالدراسات السابقة ومفهوم : المبحث الاول
 الدراسات السابقةأولًا: 

أداة لتطوير لتحول الرقمي للعمليات المصرفية ( بعنوان "اAli & Khudair, 2020دراسة أجرتها )في 
الأداء المالي الاستراتيجي لمصرف بغداد انموذجاً" عن طبيعة التحول الرقمي للعمليات المصرفية وتحليل مؤشرات 

العمليات المصرفية الالكترونية وهي )نظام التسوية الالية،  أبعادلي الاستراتيجي من خلال استخدام الأداء الما
من مؤشرات الأداء المالي الاستراتيجية )الربحية، السيولة،  ةربعروني والمقاصة الالكترونية( على أالدفع الالكت

ي ملائمة رأس المال والتوظيف( من خلال استخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية واستخدام الانحدار الخط
عدم وجود علاقة ارتباط وتأثير ذات دلالة معنوية بين التحول الرقمي والأداء المالي.  إلىالبسيط، وتم التوصل 

رقمنة الخدمات المصرفية على تعزيز الشمول المالي  أثر( بعنوان "Abdulhafeedh, 2023وفي دراسة )
رقمنة  أبعادالتعرف على مدى تأثير  ىإلبالتطبيق على البنك الأهلي المصري بمرسى مطروح" هدفت الدراسة 

الشمول المالي وكذلك سهولة الحصول على الخدمات وعلى الاستخدام الفعال  أبعادالخدمات المصرفية على 
ها أبعاددلالة إحصائية لرقمنة الخدمات المصرفية ب ذي أثروجود  إلىللخدمات المصرفية، وتوصلت الدراسة 

لاقة ارتباط معنوية موجبة بين رقمنة الخدمات المصرفية في تعزيز الشمول على الشمول المالي، وكذلك وجود ع
المالي وسهولة الحصول على الخدمات المصرفية وكذلك تعزيز جودة الخدمات المصرفية. وفي دراسة اجروها 

(Bres & Jber, 2020 بعنوان "تكنولوجيا التحول الرقمي وتأثيرها في تحسين الأداء الاستراتيجي للمصر ) /ف
إيجاد  إلىدراسة استطلاعية لآراء عينة من مديري المصارف الخاصة في محافظة كربلاء" حيث سعت الدراسة 

فردا  60زيعها على تأثير تكنولوجيا التحول الرقمي في تحسين أداء المصارف من خلال استمارة استبانة تم تو 
تأثير مهم لتكنولوجيا التحول الرقمي وجود  إلىقسام وشعب في مصارف خاصة، وتم التوصل يمثلون مديري أ

 في الأداء الاستراتيجي.
 ووسائل الدفع الالكترونية الرقمنة المصرفيةثانياً: 

 مفهوم الرقمنة المصرفية -1

 الاصطناعيوالذكاء  المحمولة الهواتفمثل الجديدة استخدام التقنيات الرقمية  ابأنه تعرف الوسائل الالكترونية
ولتحسين تجربة العملاء وتبسيط  في العمل المصرفي التحسينات  لتمكين، وانترنت الاشياءالسحابية  والحوسبة
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نها رقمنة (، ويمكن أيضا تعريفها بأSingh & Hess, 2017, 1جديدة ) مصرفيةو انشاء نماذج العمليات أ
صول رقمية وترتبط ببعضها الاعمال والاقتصاد والعمليات المصرفية بحيث تصبح المعلومات والاتصالات والأ

نها جميع الخدمات المصرفية التقليدية والتي كانت (، كذلك تعرف بأHellbe & Leung, 2015, 4البعض )
وتتضمن السحوبات والتحويلات وإدارة الحسابات الجارية  ،متاحة للزبائن داخل المصارف لكن بأشكال الكترونية

 Kurtishiالمنتجات المالية وإدارة القروض ودفع الفواتير وغيرها )والتوفير والتقديم على الخدمات المصرفية و 

& etl, 2020, 63و بشكل عام هي عملية ربط التكنولوجيا مع جميع الاعمال المصرفية والاستفادة من (، أ
والتطبيقات غير المحدودة من التكنولوجيا الحديثة، لاسيما فيما يتعلق  تالتطور الكبير في المعلومات والاتصالا
 البيانات المطلوبة بأسرع وقت ممكن. إلىبعملية نقل وتبادل المعلومات للوصول 

 إلىبالنسبة للأجهزة المصرفية تتمحور حول الانتقال  ةن عملية الرقمنة الإلكترونيوبحسب ما ذكر آنفاً فإ
تطوير العمليات المصرفية وتعزيز القدرة التنافسية  أجلدام تطبيقاتها بالشكل الأمثل من التكنولوجيا الحديثة واستخ

 العمليات المصرفية هذا من جانب،في ظل التوسع الكبير والهائل لعدد المصارف العاملة وكيفية السيطرة على 
فيتمحور طلبهم على الحصول على الخدمات الأساسية واتمام الاعمال من خلال الأساليب  فرادما من قبل الأأ

المؤسسات  إلىالذهاب  إلىالحديثة كالهواتف المحمولة والحواسيب الشخصية والأجهزة الذكية دون الحاجة 
 و متطلبات الضرورة القصوى.المصرفية إلا في حالات معينة أ

 (:Sujana, 2018, 335عمليات المصرفية الالكترونية مزايا وفوائد يمكن تلخيصها بالآتي )وتحقق ال
بسبب التسهيلات المقدمة من شبكات الانترنت، وكذلك أصبح لدى السرعة في تقديم الخدمات المصرفية  -1

 الأجهزة المصرفية فرق دعم لحل المشكلات القائمة.

سعار الفائدة للحسابات المصرفية وعلى لأ النسبية زيادةالتساعد العمليات المصرفية الالكترونية على  -2
 لبعض الفقرات المصرفية. المصرفية القروض بسبب انخفاض التكاليف

استخدامها من خلال  تممنها ي اً كبير  اً جزء وتنقل ،وسع مساحةوأ أصبحت الخدمات المصرفية أكثر حرية -3
 وغير محدد بعدد الساعات اليومية. حواسيبالهواتف ال

كذلك تعتبر الرقمنة المصرفية خدمات صديقة للبيئة كونها تقلل بشكل كبير من استخدام الورق وأيضا  -4
 تقليل المخلفات العضوية.

 وسائل الدفع الالكترونية -2

الأنظمة الحاسوبية  في استخدامالتطور  إلىيعد ظهور ماكينات الصراف الالي والبطاقات الائتمانية إضافة 
الرقمنة المصرفية  إلىالانتقال  يعد ، وبالتاليورفع كفاءته في العمل صلاح القطاع المصرفيإ إلى دىأ نترنتوالا

لابد من التعرف على  ز الأنظمة المصرفية الحديثة. من هنالوسائل الدفع الالكترونية أحد اهم ركائواستخدام 
التحويلات و  الادواتمجموعة من نها وتعرف وسائل الدفع الالكترونية بأمفهوم وسائل الدفع الالكترونية وانواعها. 

 الالكترونيةوسيلة دفع وتتمثل في البطاقات البنكية والنقود بوصفها المصارف والمؤسسات  االتي تصدرهالالكترونية 
 أصدرالمصرف الذي ، المتعامل الدافع او المشتري  أطرافربعة أضمن عملية الدفع وتت ات الالكترونية،لشيكاو 
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ت، البطاقاالتي أصدرت شبكة وال المصرف الذي يتحصل على المبلغ لحساب المستفيد من الدفع ،وسيلة الدفع
ايضاً هو مجموعة (. ويعرف Al-Kilani, 2007, 44)آليات الكترونية  إلىيقابل كل دفع لقيمة مالية بالرجوع و 

الوسائل والتقنيات الالكترونية التي تسمح بتحويل الأموال بشكل مستمر وامن لتسديد اثمان السلع والخدمات 
 .(Rumi, 2004, 127)بطريقة تلغي العلاقة المباشرة بين الدائن والمدين

 الالكترونية الرقمنة المصرفيةخصائص  -3

يميلون نحو  فرادالأالمؤسسات و الالكترونية بعدة خصائص ومزايا تجعل من  الرقمنة المصرفيةتتمتع 
 :(Tibi, 2019, 126( ،)AL-Abasiri, 2002, 100) استخدامها بدل الوسائل التقليدية ومنها

نه وسيلة مقبولة من جميع الدول، حيث يتم استخدامه لتسوية إلالكتروني بالطبيعة الدولية، أي ايتسم الدفع  -1
 .ت في المعاملات التي تتم عبر فضاء الكتروني بين المستخدمين في كل انحاء العالمالحسابا

الذاكرة  ا ذاكرة رقمية اوبه وهي قيمة نقدية تتضمنها بطاقة، خلال استخدام النقود الالكترونيةيتم الدفع من  -2
 .يمن على إدارة عملية التبادلته ة للمؤسسة التيالرئيس

برام العقد بين أطراف متباعدين إت الالكترونية عن بعد، حيث يتم لتسوية المعاملايستخدم هذا الأسلوب  -3
الاتصال اللاسلكية،  مكانيا، ويتم الدفع عبر شبكة الانترنت بتبادل المعلومات الالكترونية بفضل وسائل

 .مر الدفع وفقا لمعطيات الكترونية تسمح بالاتصال المباشر بين طرفي العقدأويتم إعطاء 

دارة هذه العمليات التي تتم عن بعد إذلك أي توافر اجهزة تتولى  لإتمامزم تواجد نظام مصرفي معد يل -4
 ،ساسية عبء القيام بهذه المهمةأوتتولى البنوك بصفة  ،طراف وتوفير الثقة فيما بينهملألتسهيل تعامل ا

 .الغرضخرى يتم انشائها خصيصا لهذا أمنشآت  فضلًا عن

خطر السطو على ارقام ف ،ل فضاء معلوماتي مفتوحلاكتروني من خلالالفنية: يتم الدفع امان لأوسائل ا -5
يرها من الشبكات غنترنت عن لاازداد هذا الخطر في الدفع عبر او  ،لكتروني قائمالااثناء الدفع  البطاقات

شخاص من جميع البلدان بمختلف مقاصدهم ونواياهم لذلك يجب ان لاباعتبارها فضاء يستقبل جميع ا
ن تحدد هوية المدين الذي يقوم بالدفع لدائن الذي يستفيد أمان فنية من شأنها أيكون مصحوبا بوسائل 

 ،بيظهر الرقم البنكي على شبكة الوي لاحيث  ،خاصة معدة لهذا الغرض مجمنه فتتم بطريقة مشفرة وبرا
 .شيف للمبالغ التي يتم السحب عليها باستخدام هذه الطريقة يكون من السهل الرجوع اليهكما يتم عمل ار 

 المصرفية الالكترونية الانظمةأنواع  -4

الأنظمة التي تستخدمها ، حولت البنوك أغلب المصرفينتيجة التقدم التكنولوجي الذي أصبح يميز العمل 
واهم  الأخيرة واتخذت أشكالا تتلاءم مع طبيعة المعاملات على الأنترنت، وقد تعددت هذه أنظمة الكترونية إلى

 :نظمةهذه الأ
هو نظام تسوية إجمالي : Real Time Gross Settlement RTGSنظام التسوية الانية الاجمالية  -1

الية في الوقت الفعلي ويوفر آلية يتم من خلالها حصول كل من المعالجة والتسوية النهائية لأوامر الدفع ع
نظام تسوية المدفوعات التي ، او هو القيمة والمتبادلة بين المشاركين بصورة مستمرة خلال يوم العمل
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يتم فحص  كما out First in Firstعلى مبدأ الحركة النقدية أي مبدأ رصدةلألتتضمن التسوية الفعلية 
 التسوية الخاصة بالمشاركرصدة في حسابات لاالتأكد من تواجد ا أجلل النظام من لات من خلاالتحوي

(Suleiman, 2013, 6). 

المكافئ الالكتروني للصك الورقي : هو Automated Clearing House ACHالصكوك الالكترونية  -2
ويحتوي على ملف  الكترونياً،وهو رسالة الكترونية موثقة تحمل تعهداً بالدفع وتحمل توقيعاً  ،التقليدي

الكتروني آمن يضم معلومات خاصة تتعلق برقم الصك واسم الدافع ورقم حساب الدافع واسم البنك واسم 
تعملة وتاريخ ( والقيمة التي ستدفع والتظهير الالكتروني للصك ووحدة العملة المسPayeeالمستفيد )

 .(AL-Awadi & Khair, 2010, 197-198) الصلاحية والتوقيع الالكتروني للدافع

هو نظام : Check Automated Clearing House C-ACHنظام مقاصة الصكوك الالكترونية  -3
رسال إهم بطريقة آلية، وتتم المعالجة و يمكن المصارف المشاركة وفروعها من تبادل أوامر الدفع فيما بين

وكذلك يتم من خلال النظام تبادل ، RTGS نظام التسوية الاجمالية الآنية إلىصافي التسوية النهائية 
ك الأصلية في الفرع المودع فيه ويتم الاحتفاظ بنسخة الص ،الصكوك الالكترونية المرمزة بالحبر الممغنط

 .(CBI, 2016) في الادارة العامةنظام المشارك  إلىرسال صورة الصك وبياناته من خلال نظام الفرع إو 
ما للقيام بحركات التحويلات  لمصرفعملية يتم بموجبها منح الصلاحية  هوالتحويل المالي الالكتروني:  -4

ن عملية التحويل إآخر، أي  مصرفيحساب  إلى مصرفيالمالية الدائنة والمدينة الكترونيا من حساب 
عملية يتم بموجبها نقل  الكمبيوتر عوضا عن استخدام الأوراق، فهوتتم الكترونيا عبر الهاتف وأجهزة 

مبلغ معين من حساب لآخر عن طريق تقييده في الجانب المدين للآمر والجانب الدائن للمستفيد سواء 
 ن.مختلفي مصرفينفي  وأ هنفس المصرفتم هذا التحويل بين حسابين مختلفين في 

 الدفع الالكترونية على السياسة النقدية والاحتياطيات المصرفية: تأثير وسائل المبحث الثاني
تؤثر وسائل الدفع الالكترونية على مدى انتشار واستخدام الجمهور لهذه الوسائل بدلاً عن الوسائل التقليدية، 

 فرادلجأ الأكان تأثيرها ضعيفاً على فعالية السياسة النقدية والعكس صحيح، فعندما يفكلما كان الاستخدام ضئيلًا 
تراكم  إلىانخفاض الطلب على النقود القانونية، الامر الذي يؤدي  إلىاستعمال الدفع الالكتروني يؤدي ذلك  إلى

وخلق النقود  زيادة قدرة المصارف على منح الائتمان إلىالاحتياطيات الكلية لدى المصارف، والذي يؤدي 
قدرة البنوك المركزية في السيطرة على عرض النقود، حيث  ينعكس سلباً في تأثيره على المصرفية، وهذا بدوره

ارتفاع  إلىعلى النقود القانونية والذي يؤدي  فرادانخفاض طلب الأ إلىيؤدي استخدام وسائل الدفع الالكترونية 
دوران النقود  وكما موضح في معادلة سرعة ،سرعة دوران النقود. وهذا ما يتفق مع الطروحات النظرية النقودية

 وجود علاقة عكسية بين الطلب على النقود وسرعة دوران النقود. إلىذ تشير المعادلة الخاصة بفريدمان، إ
𝑉 =

𝑃𝑌

𝑃𝑀𝑑
=

𝑌

𝑀𝑑
…(1) 

 على الاحتياطيات المصرفية الأنظمة الالكترونية أثرلية انتقال آ -1
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في تأثير وسائل الدفع الالكترونية على السياسة النقدية وقدرة البنوك المركزية على  مثل ما ذكر آنفاً 
ة ادوات لية انتقال استخدام وسائل الدفع الالكترونية على فعاليحتياطيات النقدية، لابد من بيان آالسيطرة على الا

 :النقدية وعلى النحو الآتيالسياسة 
داة عمليات السوق المفتوحة السوق المفتوحة: كما معلوم فان أ عمليات الالكترونية على أداة  الانظمةتأثير  -1

الاسواق المالية لغرض بيع أو شراء الأوراق المالية  إلىتستطيع من خلالها البنوك المركزية من الدخول 
السيطرة على الاهداف الوسيطة للسياسة النقدية والمتمثلة بعرض النقود للحفاظ على  أجلوالتجارية من 

توازن السوق النقدي. وتؤثر وسائل الدفع من خلال مدى انتشارها واستعمالها كما أسلفنا سابقاً والعلاقة 
زيادة  إلىؤدي ذلك ي سائل الدفع الالكترونية وفاعلية أداة السوق المفتوحة، إذعكسية بين زيادة استخدام و 

 إلىكمية النقود والاحتياطيات لدى المصارف التجارية وبالتالي ستقوم المصارف بتحويل هذه الكميات 
الاسواق المالية لبيع  إلىمما يحد من قدرة البنوك المركزية على الدخول  ،حساباتها لدى البنوك المركزية

 .(AL-Qahtani, 2008, 415-416) دالاوراق المالية وامتصاص الكميات الفائضة من النقو 

دوات السياسة النقدية الالكترونية على أداة سعر الخصم: تعتبر أداة سعر الخصم من أ الانظمةتأثير  -2
المصارف التجارية  إلىالفعالة في التأثير على عرض النقود من خلال منح البنوك المركزية قروض 

طلب القروض من البنوك المركزية في حال  هذه إلىبسعر خصم معين، وتلجأ المصارف التجارية 
وسائل الدفع الالكترونية  إلى فرادانخفاض احتياطاتها المصرفية، ولكن بطبيعة الحال عند استخدام الأ

بدل الوسائل التقليدية عندها ستزداد كمية الاحتياطيات لدى المصارف التجارية، مما يحد من حاجة 
لن يكون لأداة سعر الخصم دور ية لتوفير السيولة المطلوبة، وبذلك البنوك المركز  إلىالمصارف التجارية 

 .(Shayeb, 2012, 12) فعال في التأثير على السياسة النقدية المطلوبة

و الالزامي هو نسبة يتم حتياطي القانوني أن الاعلى الاحتياطي القانوني: إ ةالالكتروني نظمةالأتأثير  -3
المركزية على المصارف التجارية للاحتفاظ بجزء من ايداعات الزبائن كاحتياطيات فرضها من قبل البنوك 
داة للسيطرة على عرض النقود. وفي ظل ل لمواجهة سحوبات الزبائن وكذلك أنقدية عاطلة عن العم

 ديز يسزيادة استخدام الوسائل الحديثة للدفع ف سابقاً وكما بينا  ،استخدام وسائل الدفع الالكترونية
الاحتياطيات المصرفية وبالتالي ستزداد قدرة المصارف التجارية على منح الائتمان كما تشاء، وستحد 

ن نسبة الاحتياطي القانوني ستكون التأثير على احتياطيات المصارف؛ لأمن قدرة البنوك المركزية في 
 (.khalaf, 2018, 7منخفضة مقارنة باحتياطيات المصارف التجارية )

 ذج القياسينمو بناء الأ  -2

ذ تشير النظرية الاقتصادية الاقتصادية والدراسات السابقة، إ نموذج رياضي بالاعتماد على النظريةأ تم بناء
والذي أشار اليه كينز وبين  )الطلب على الأرصدة النقدية(وجود علاقة بين الطلب الحقيقي على النقود إلى

بالاعتماد  الاحتياطيات الكلية لدى المصارف التجارية، وتضمنت المعادلة المتغيرات المعبرة عن الرقمنة المصرفية
نظام تحويلات التسوية ) وهي 2020-2015على بيانات ربع سنوية صادرة عن البنك المركزي العراقي للمدة 
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( وتأثيرها CTتحويلات الدائنة وال C-ACHتحويلات المقاصة ، ACHونية الصكوك الالكتر ، RTGSجمالية الإ
 المصرفية.على الاحتياطيات 

𝑦 = 𝑏0 + 𝑏1𝑥1 + 𝑏2𝑥2 + 𝑏3𝑥3 + 𝑏4𝑥4 + 𝑢𝑖 … (2) 
 

البيانات لمتغيرات البحث )احتياطيات المصارف، الصكوك الالكترونية، تحويلات المقاصة، :(1الجدول )
)بيانات  2020-2015ة تسوية الاجمالية( في العراق للمدتحويلات الالتحويلات الدائنة ونظام 
 ربع سنوية، مليون دينار(

Year M2Q ACH CACH CT RTGS 

2015Q1 75285.92075 5661267420245 1142191 36061685702 49592697165 

2015Q2 55137.94601 5918518827303 2069731 364681392044 45805630700 

2015Q3 41647.84832 5965937783524 936368 74260409237 47588189971 

2015Q4 34815.62768 6446780841346 1201816 38022980204 52771549026 

2016Q1 34641.2841 6295844619067 1205338 54605364696 50775895313 

2016Q2 41124.81757 5646269251479 569313 120016065070 44382428689 

2016Q3 54266.2281 4654684072835 566046 211564360713 34465501310 

2016Q4 74065.51568 5465546197664 406100 262705156715 47708486379 

2017Q1 126706.8547 4009545782521 997549 266402510801 39388389583 

2017Q2 149348.2266 5214008472081 1383403 329872888987 41590713237 

2017Q3 168173.8059 6121958709664 2860434 489103783837 40374521960 

2017Q4 183183.5924 6386180318790 3643982 724218386114 39235233250 

2018Q1 291708.9337 6755387998658 4683597 631669513705 38285638063 

2018Q2 260154.5959 6882343595414 7151784 697834666157 38351678035 

2018Q3 185851.9264 9251923033845 14129236 918069693587 43035012915 

2018Q4 68800.92523 8471549108859 18512606 1204586588502 42140460169 

2019Q1 -390946.3242 8766273360190 21147247 1422019114718 39243024917 

2019Q2 -473514.8221 9177416613573 22339423 2007618397738 46425176991 

2019Q3 -478852.4849 10800542823342 23365199 2648802898315 47527612454 

2019Q4 -406959.3128 9612669745969 40549179 2744193951707 52432934695 

2020Q1 -257835.3057 7880657236867 48685884 2745989379534 41754706479 

2020Q2 -31480.46362 4459976958094 31544991 2773571608244 34167597713 

2020Q3 272105.2134 6218412799419 33160682 4252015779339 59298799808 

2020Q4 652921.7255 6714413104926 33475449 4712277676585 63585462425 

-2015ة قطاع النقدي والقطاع المالي للمد: البنك المركزي العراقي/ الموقع الاحصائي/ مؤشرات الالمصدر
2020. 
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 لمتغيرات الانموذج الرسم البياني -3

حيث يمكن تحديد مشكلة  ،قراءة الطابع البياني للسلسة الزمنية ىيعتمد الرسم البياني لمتغيرات الدراسة عل
فضلا عن تحديد مشكلة الاتجاه العام لبيانات السلاسل الزمنية  ،عدم تجانس التباين والانحراف المعياري للبيانات

د مشكلة من استقرارية السلسلة وعدم وجو  للتأكديتم رسم السلاسل الزمنية وكذلك من خلال الرسم البياني. 
 :، وكما يتضح من الشكل الآتيو في الوسطأالاستقرارية في التباين 
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 Unit Root Testاختبار جذر الوحدة  -4

نموذج يتوجب اجراء اختبار رية للسلسلة الزمنية لمتغيرات الأتحديد والكشف عن رتبة الاستقرا أجلمن 
 Augmented Dickey-Fullerبالاعتماد على اختبار ديكي فولر الموسع  Unit Root Testجذر الوحدة 

Test  ( الآتي:2النتائج كما في الجدول ) إلىوتم التوصل 
 نموذجقرارية )جذر الوحدة( لمتغيرات الأ نتائج اختبار الاست :(2جدول )

Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) Variables 
Difference ST1 At Level 

10% 5% 1% (ADF) 

Statistic 
10% 5% 1% (ADF) 

Statistic 
-3.324976 -3.759743 -4.728363 -4.924000 ------ ------ ------ ------ TR 
-3.254671 -3.632896 -4.440739 -4.576649 ------ ------ ------ ------ ACH 
-3.297799 -3.710482 -4.616209 -4.827848 ------ ------ ------ ------ CACH 
-3.268973 -3.658446 -4.498307 -5.121746 ------ ------ ------ ------ CT 
-3.277364 -3.673616 -4.532598 -4.841379 ------ ------ ------ ------ RTGS 

 EViews 12باستخدام برنامج  ينمن اعداد الباحث المصدر:
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ن جميع المتغيرات المستقلة في الانموذج والمتغير التابع ظهرت مستقرة عند ( أ2اذ يتبين من الجدول )
نموذج متكاملة من الدرجة ، أي إن جميع رتب الأ%10و %5، %1وعند القيم  Difference st1الفرق الأول 

I(1). 
 

 بطاء المثلىالإاختبار فترات  -5
بطاء المثلى في جراء اختبار فترات الإفي ا Akaike Information Criteriaيتم الاعتماد على معيار 

 ARDL 147نموذج (  إن الأ1اختيار النماذج المتنافسة للبدائل غير المستقرة، ويتضح من الشكل )

نه يعتبر القيمة الأصغر اً، لأمقترح اً نموذجأ 20نموذج الأفضل من بين هو الأ 25.62عند قيمة  (1,1,2,3,1)
 نموذج.ي القيمة المثالية عند اختيار الأوه

 بطاءاختبار فترات الإ :(1شكل )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model147: ARDL(1, 1, 2, 3, 1)

Model129: ARDL(1, 1, 3, 3, 3)

Model212: ARDL(1, 0, 2, 3, 0)

Model145: ARDL(1, 1, 2, 3, 3)

Model148: ARDL(1, 1, 2, 3, 0)

Model146: ARDL(1, 1, 2, 3, 2)

Model196: ARDL(1, 0, 3, 3, 0)

Model132: ARDL(1, 1, 3, 3, 0)

Model83: ARDL(1, 2, 2, 3, 1)

Model131: ARDL(1, 1, 3, 3, 1)

Model211: ARDL(1, 0, 2, 3, 1)

Model81: ARDL(1, 2, 2, 3, 3)

Model65: ARDL(1, 2, 3, 3, 3)

Model82: ARDL(1, 2, 2, 3, 2)

Model193: ARDL(1, 0, 3, 3, 3)

Model84: ARDL(1, 2, 2, 3, 0)

Model130: ARDL(1, 1, 3, 3, 2)

Model17: ARDL(1, 3, 2, 3, 3)

Model195: ARDL(1, 0, 3, 3, 1)

Model210: ARDL(1, 0, 2, 3, 2) 
 EViews 12من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج المصدر: 

 تقدير الانموذج القياسي للعلاقة بين المتغيرات -6
( أعلاه وان جميع متغيرات الدراسة مستقرة عند الفرق الأول 2البيانات الظاهرة في الجدول )من خلال 

Difference st1 سيتم الاعتماد على انموذج ،Auto Regressive Distributed Lag Model (ARDL) 
 ( التالي:3في تقدير العلاقة بين متغيرات الدراسة وظهرت النتائج كما يتضح من الجدول )
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 ARDLنموذج نتائج تقدير الأنموذج وفق أ :(3جدول )

Dependent Variable: TR 

Method: ARDL 

Date: 10/24/23   Time: 10:42 

Sample (adjusted): 2015Q4 2020Q4 

Included observations: 21 after adjustments 

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags, automatic): ACH CACH CT RTGS  

Fixed regressors: C 

Number of models evaluated: 256 

Selected Model: ARDL (1, 1, 2, 3, 1) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

TR (-1) 0.561097 0.132670 4.229263 0.0029 

ACH -6.13E-08 2.65E-08 -2.315809 0.0492 

ACH (-1) 4.44E-08 3.43E-08 1.293014 0.2321 

CACH -0.013625 0.006586 -2.068816 0.0724 

CACH (-1) -0.015216 0.007676 -1.982370 0.0827 

CACH (-2) -0.027197 0.009863 -2.757429 0.0248 

CT 1.64E-07 1.38E-07 1.188807 0.2686 

CT (-1) -1.34E-07 1.56E-07 -0.860815 0.4144 

CT (-2) 3.23E-07 1.88E-07 1.717776 0.1242 

CT (-3) 4.87E-07 1.74E-07 2.799108 0.0232 

RTGS 2.79E-06 4.71E-06 0.590831 0.5709 

RTGS (-1) -5.83E-06 5.12E-06 -1.138117 0.2880 

C 196653.1 231704.5 0.848724 0.4207 

R-squared 0.970701     Mean dependent var 26584.79 

Adjusted R-squared 0.926752     S.D. dependent var 285458.3 

S.E. of regression 77257.51     Akaike info criterion 25.62069 

Sum squared resid 4.77E+10     Schwarz criterion 26.26730 

Log likelihood -256.0172     Hannan-Quinn criter. 25.76102 

F-statistic 22.08706     Durbin-Watson stat 2.874469 

Prob(F-statistic) 0.000082    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model selection 

 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 
في احتياطيات  0.970701ي المتغيرات المفسرة للأنموذج تؤثر بنسبة ، أن الرقمنة المصرفيةإذ يتبين أ

، اما قيمة احتمالية 0.926752قد ظهرت  R² Adjustedوهو المتغير التابع للدراسة وقيمة  ،المصارف التجارية
(F-statistic)  5من  أقلوهي معنوية و  0.000423قدرت بـ%. 

 

 ومعلمة تصحيح الخطأين الطويل والقصير جلتقدير الأ -7
بين المتغيرات المفسرة للأنموذج والمتغير التابع،  جلبات وجود علاقة توازنية طويلة الألغرض التحقق واث

ين الطويل والقصير ومعلمة جللإظهار النتائج وفق الأ ARDLنموذج توجب تقدير معلمات الانموذج وفق أي
 :يالآت( 4تصحيح الخطأ وظهرت النتائج وفق الجدول )
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 القصير ومعلمة تصحيح الخطأ جلالطويل والأ جلتقدير الأ :(4جدول )
ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(TR)   

Selected Model: ARDL (1, 1, 2, 3, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 10/24/23   Time: 11:04   

Sample: 2015Q1 2020Q4   

Included observations: 21   

Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 196653.1 231704.5 0.848724 0.4207 

TR (-1) * -0.438903 0.132670 -3.308226 0.0107 

ACH (-1) -1.70E-08 2.33E-08 -0.727622 0.4876 

CACH (-1) -0.056038 0.013648 -4.105784 0.0034 

CT (-1) 8.40E-07 1.76E-07 4.781629 0.0014 

RTGS (-1) -3.04E-06 4.48E-06 -0.680001 0.5157 

D(ACH) -6.13E-08 2.65E-08 -2.315809 0.0492 

D(CACH) -0.013625 0.006586 -2.068816 0.0724 

D (CACH (-1)) 0.027197 0.009863 2.757429 0.0248 

D(CT) 1.64E-07 1.38E-07 1.188807 0.2686 

D (CT (-1)) -8.10E-07 2.02E-07 -4.009670 0.0039 

D (CT (-2)) -4.87E-07 1.74E-07 -2.799108 0.0232 

D(RTGS) 2.79E-06 4.71E-06 0.590831 0.5709 

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ACH -3.87E-08 5.38E-08 0.718521 0.0492 

CACH -0.127677 0.036160 -3.530918 0.0077 

CT 1.91E-06 5.21E-07 3.673168 0.0063 

RTGS -6.94E-06 9.61E-06 -0.721480 0.4912 

C 448056.1 492092.6 0.910512 0.3892 

EC = M2Q - (0.0457*ACH -0.1277*CACH + 0.0258*CT -0.0473*RTGS + 

        448056.0771)   

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(TR)   

Selected Model: ARDL (1, 1, 2, 3, 1)  

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend  

Date: 10/24/23   Time: 11:04   

Sample: 2015Q1 2020Q4   

Included observations: 21   

ECM Regression 

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 196653.1 29905.28 6.575866 0.0002 

D(ACH) -6.13E-08 1.63E-08 -3.764871 0.0055 

D(CACH) -0.013625 0.003284 -4.148778 0.0032 

D (CACH (-1)) 0.027197 0.005680 4.788287 0.0014 

D(RTGS) 2.79E-06 3.27E-06 0.851066 0.4195 

D(CT) 1.64E-07 6.47E-08 2.531928 0.0351 

D (CT (-1)) -8.10E-07 1.21E-07 -6.694138 0.0002 

D (CT (-2)) -4.87E-07 1.14E-07 -4.258284 0.0028 
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CointEq (-1) * -0.438903 0.050257 -8.733146 0.0000 

R-squared 0.913616     Mean dependent var 29108.28 

Adjusted R-squared 0.856026     S.D. dependent var 166247.0 

S.E. of regression 63080.49     Akaike info criterion 25.23974 

Sum squared resid 4.77E+10     Schwarz criterion 25.68739 

Log likelihood -256.0172     Hannan-Quinn criter. 25.33689 

F-statistic 15.86431     Durbin-Watson stat 2.874469 

Prob(F-statistic) 0.000028    

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 
ن ين الطويل والقصير أجلمعادلة تصحيح الخطأ لمعاملات الأنموذج في الأ في (4يظهر في الجدول )
ؤدي التغير بنسبة واحتياطيات المصارف، إذ ي ACHبين الصكوك الالكترونية  جلهناك علاقة بين طويلة الأ

. اما %5من  أقلوعند معنوية  %4ت المصارف بنسبة تغير في احتياطيا إلىفي الصكوك الالكترونية  1%
ولكن  ،مع احتياطيات المصارف جلأيضا يظهر وجود علاقة طويلة الأ C-ACHالمتغير تحويلات المقاصة 

تغير معاكس في احتياطيات المصارف  إلىفي تحويلات المقاصة يؤدي  %1تغير بنسبة ، والبصورة عكسية
 جلفان العلاقة أيضا طويلة الأ CT. وبالنسبة لمتغير التحويلات الدائنة %5من  أقلمعنوية  وعند %12بنسبة 

تغير في  إلىؤدي في التحويلات الدائنة ي %1بنسبة  تغيرالن ، وإمع الاحتياطيات المصرفية وعلاقة طردية
ة . اما المتغير الأخير نظام تحويلات التسوي%5من  أقلوبعلاقة معنوية  %2احتياطيات المصارف بنسبة 

في نظام  %1تغير بنسبة الن جل وعلاقة عكسية، أي إفان العلاقة أيضا تكون طويلة الأ RTGSالاجمالية 
وبمقبولية غير معنوية.  %4تغير عكسي في احتياطيات المصارف بنسبة  إلىتحويلات تسوية المقاصة يؤدي 

حداثة استخدام هذه الأنظمة  إلى ها على احتياطيات المصارفأثر وتأتي هذه الاختلافات في متغيرات الدراسة و 
معرفة الجمهور في استخدام وسائل الدفع  ةقل إلىمن قبل السلطات المركزية والمصارف التجارية، وكذلك 

 الالكترونية وبالتالي تأثيرها السلبي على عمل الأنظمة المصرفية الالكترونية.

نموذج المستقلة المتمثلة بين متغيرات الأكة من الجدول على وجود علاقة تكاملية مشتر أيضاً يتضح و 
بالرقمنة المصرفية والمتغير التابع المتمثل باحتياطيات المصارف التجارية، حيث ظهر حد تصحيح الخطأ بقيمة 

مقدار التغير في احتياطيات المصارف  إلى( والذي يشير 0.438903-وعند قيمة ) %1سالبة ومعنوي عند 
ن جل الطويل بمقدار وحدة واحدة، وإنموذج المستقلة عن قيمها التوازنية في الأرات الأتغيالتجارية نتيجة انحراف م

قيمتها التوازنية لان  إلىن لتعود ما يزيد عن السنتي إلىاحتياطيات المصارف التجارية تحتاج 
(1/0.438923=2.23 Year.) 

 
 اجراء الاختبارات التشخيصية -8

نموذج والتي تسمى ب اجراؤها للتحقق من صحة أداء الأيتوجهناك مجموعة من الاختبارات التي 
 ي:ت التشخيصية وظهرت النتائج كما يأتبالاختبارا
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- Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey اختبار وجود ارتباط البواقي من الدرجة :
 الأكبر من الواحد.

 Breusch-Pagan-Godfreyاختبار  :(5جدول )
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.698996     Prob. F (12,8) 0.7222 

Obs*R-squared 10.74857     Prob. Chi-Square (12) 0.5506 

Scaled explained SS 1.874177     Prob. Chi-Square (12) 0.9996 

 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 

- Heteroskedasticity Test: ARCHنموذج المقدرس تباين حد الخطأ العشوائي في الأ: اختبار تجان 

 

 ARCHاختبار  :(6جدول )
Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 1.956098     Prob. F (1,18) 0.1789 

Obs*R-squared 1.960401     Prob. Chi-Square (1) 0.1615 

 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 
 
 اختبار مضروب لاكرانج للارتباط التسلسلي بين البواقي -9

الكشف على الارتباط التسلسلي لمتغيرات الانموذج، وظهر  جليتم استخدام اختبار مضروب لاكرانج لأ
، في حين بلغت 0.1214حيث بلغت  %5غير معنوية عند مستوى  Prob. Fن قيمة ( التالي أ7من الجدول )

. من هنا يتضح أن %5وأيضا غير معنوية عند مستوى  0.3111ما يقارب  Prob. Chi-Squareقيمة 
مشكلة الارتباط التسلسلي وبالتالي قبول فرضية العدم أي استقلال القيم عن بعضها نموذج لا يعاني من الأ

 البعض.
 

 اختبار مضروب لاكرانج :(7جدول )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag 

F-statistic 3.105075     Prob. F (1,7) 0.1214 

Obs*R-squared 6.452854     Prob. Chi-Square (1) 0.3111 

 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 
 

 اختبار توزيع الأخطاء العشوائية -10
تتوزع توزيعا طبيعياً،  Residualsن متغيرات البواقي ختبار توزيع الأخطاء العشوائية أيتبين من النتائج لا

 ي:نوية وكما يتضح من الشكل )( الآتن هناك شبه انحراف في قيم البواقي عن وسطها الحسابي وبقيم غير معوأ
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 (: اختبار توزيع الأخطاء العشوائية2الشكل )
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Series: Residuals

Sample 2015Q4 2020Q4

Observations 21

Mean      -2.37e-11

Median  -815.6007

Maximum  117475.9

Minimum -95368.22

Std. Dev.   48861.94

Skewness   0.213534

Kurtosis   3.402971

Jarque-Bera  0.301677

Probability  0.859987  
 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 

 
 نموذجالاستقرارية الهيكلية لمعلمات الأ اختبار  -11

 ىوجود أي تغيرات هيكلية فيها ومد نموذج منم احتواء البيانات الداخلة في الألغرض التأكد من عد
نتائج اختبار  استخداما يتم القصير، لذ جلمع التقديرات لمعلمات الأ جلاستقرار وانسجام المعاملات طويلة الأ

وكذلك اختبار  (CUSUM)نموذج باستخدام اختبارات المجموع التراكمي للبواقي الهيكلية لمعلمات الأ الاستقرارية
نموذج المقدرة قق الاستقرار الهيكلي لمعلمات الأ، حيث يتح(CUSUM SQ)المجموع التراكمي لمربعات البواقي 

نموذج من وجود أي تغيرات في الأ من عدم احتواء البيانات الداخلة التأكد يتالآ (3) وكما يتضح من الشكل
القصير، لذلك تظهر  جلمع التقديرات لمعلمات الأ جلهيكلية فيها ومدي استقرار وانسجام المعاملات طويلة الأ

 (CUSUM)نموذج باستخدام اختبارات المجموع التراكمي للبواقي الاستقرارية الهيكلية لمعلمات الأنتائج اختبار 
قق الاستقرار الهيكلي لمعلمات ، حيث يتح(CUSUM SQ)وكذلك اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي 

بالرغم من انحراف  نموذج المقدرة لصيغة تصحيح الخطأ لأنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةالأ
من الشكل  وكما يتضح ،الاستقرار بعدها إلىدت نها عا، إلا أبعض القيم عن وسطها الحسابي في منتصف المدة

 ي:تالآ
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 نموذجالاستقرارية الهيكلية لمعلمات الأ اختبار  :(3شكل )
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 EViews 12بالاعتماد على برنامج  ينعداد الباحثمن إ المصدر: 

 
 الاستنتاجات:

مع احتياطيات المصارف لها علاقة طردية  ACH ةاستخدام الصكوك الإلكترونين أ البحثأظهرت نتائج  -1
وبالتالي قدرتها على السيطرة على  ،زيادة احتياطيات المصارف إلىن زيادة استخدامه سيؤدي التجارية، وأ

 احتياطيات فائضة أكبر لدى المصارف التجارية.

عكسي على احتياطيات المصارف، مما يعني ان زيادة  أثر C-ACHاتضح ان لمتغير تحويلات المقاصة  -2
انخفاض احتياطيات المصارف، ويأتي هذا عكس  إلىاستخدام تحويلات المقاصة الالكترونية سيؤدي 
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ن الأنظمة الالكترونية ستقلل الطلب على النقود وبالتالي تزداد احتياطيات ت الاقتصادية في أالنظريا
 المصارف التجارية.

ي زيادة في التحويلات لى احتياطيات المصارف التجارية وأع إيجابي أثرله  CTان متغير التحويلات الدائنة  -3
 زيادة احتياطيات المصارف التجارية. إلىالدائنة سيؤدي 

تياطيات المصارف التجارية، يعني ه سلبياً على احأثر يكون  RTGSن نظام تحويلات التسوية الاجمالية إ -4
 انخفاض في احتياطيات المصارف التجارية. إلىيؤدي  RTGSن التوسع في استخدام نظام أ

 :التوصيات
العاملة في العراق نحو تطوير زيادة التوسع في استخدام أنظمة الرقمنة المصرفية وتوجيه جميع المصارف  -1

سهولة التواصل فيما  إلىمر الذي يؤدي ق مع أنظمة المصارف العالمية، الأأنظمتها المصرفية بما يتواف
 و خارجه.العاملة الأخرى سواء داخل البلد أبين أفرع المصرف نفسه والمصارف 

لأنظمة الالكترونية لإدارة النظام النقدي توسع السلطات النقدية المتمثلة بالبنك المركزي العراقي في تطوير ا -2
مع المصارف التجارية، وإلزام المصارف التجارية في استخدام أنظمة الكترونية حديثة تسهل على المواطنين 

 الحصول على الخدمة المصرفية.

توجيه المصارف التجارية والمؤسسات المالية على نشر الوعي المصرفي وتوجيه الجمهور في استخدام  -3
ن تكون الكتلة النقدية داخل المؤسسات صرفية، مما يساعد في الحفاظ على أوسائل الحديثة للأنظمة المال

 المصرفية ضمن الاحتياطيات الكلية وعدم بقائها خارج الجهاز المصرفي أي عملة في التداول.
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