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Abstract  
 

The off-balance sheet  are one of banking facilities  for the external and internal 
financing operations and also brings profits for banks, and in the same time it has the 
character of commitment that expose many credit risks, These facilities are based on certain 
principles. Since the credit plays the most important role in banks, so the credit risks for 
banking operations for off-balance sheet leads to real risks for banks although they are 
potential liabilities. 

The importance of this research can be derived from concentrating on the level of 
credit risks for off-balance sheet in banks. This research spotlights knowing the credit risks 
that face banks investments in off-balance sheet. therefore, This study was based on testing 
risks (Rate, Inflation, Non-performing loans amounted)as credit risks and their effect on 
off-balance sheet in Arab Bank-Jordan.  

The study found that there is a significant correlation between credit risks mentioned in 
the study with off-balance sheet. Also, there was a significant influence for these risks on 
off-balance sheet in\ Arab Bank-Jordan. 
 
Keywords: The Credit Risks, Off-Balance Sheet Components, The Banking Operations, 

The Credit Facilities Of Off-Balance Sheet. 
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    لائتمانیة على البنود خارج المیزانیةأثر المخاطر ا
  الأردن – دراسة تطبیقیة على البنك العربي

  )٢٠١٠ -١٩٩٦للأعوام  (
  ـلوـــــدكتور حسن كتـــال :دادــــــــــإع     

  الدكتور حسن حزوري 
  سيف الفخري        

  
  المستخلص

  
ة ف  ي عملی  ات التموی  ل  الم  صرفیت  سھیلات الإئتمانی  ة التمث  لإن البن  ود خ  ارج المیزانی  ة 

 تحم ل ط ابع ف ي الوق ت نف سھً من العملیات التي تدر أرباحا للم صرف، وتعدو، الخارجیة والمحلیة
وھ ذه الت سھیلات تق وم عل ى أس س . ئتمانی ةالتعھد والالتزام الذي یتعرض للعدی د م ن المخ اطر الإ

عم ل الم صرف تج اه ھ ذه ئتماني یمثل العن صر الأھ م ف ي لإمعینة في المصارف، وبما أن الجانب ا
ئتمانیة للاستثمارات المصرفیة في البنود خ ارج المیزانی ة ت ؤدي إل ى لذلك فإن المخاطر الإ البنود،

وتأتي أھمیة البح ث . على الرغم من أنھا التزامات مستقبلیة محتملة، مخاطر فعلیة على المصرف
ارج المیزانی ة ف ي الم صارف، ئتمانی ة للبن ود خ من خلال التركیز على تحدی د م ستوى المخ اطر الإ

وبالتالي یھدف البحث إلى معرفة المخاطر الائتمانیة التي تتعرض لھا استثمارات أم وال الم صرف 
  .OBS)(في البنود خارج المیزانیة 

ئتمانیة الت ي تتع رض لھ ا الم صارف  أثر المخاطر الإ الوقوف علىتكمن مشكلة البحث فيو
الفائ  دة، والت  ضخم، (عتم  دت الدراس  ة عل  ى اختب  ار المخ  اطراق  د و .البن  ود خ  ارج المیزانی  ةتج  اه 

ئتمانی ة ومعرف ة أثرھ ا عل ى البن ود خ ارج المیزانی ة إكمخاطر ) ئتمانیة غیر العاملةوالتسھیلات الإ
 وق  د توص  لت الدراس  ة إل  ى وج  ود علاق  ات ارتب  اط معنوی  ة للمخ  اطر .ي ـ الأردنف  ي البن  ك العرب  

وج ود أث ر ج وھري  البن ود خ ارج المیزانی ة، كم ا توص لت إل ىئتمانیة المحددة في الدراسة م ع الإ
  . ـ الأردنئتمانیة على البنود خارج المیزانیة في البنك العربيلتلك المخاطر الإ

  
  المخاطر الإئتمانیة، البنود خارج المیزانیة، الاستثمارات المصرفیة،  :الكلمات المفتاحیة

  .التسھیلات الإئتمانیة للبنود خارج المیزانیة
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  المقدمة
ة للمتع  املین م  ع الم  صرف ووس  یلة لج  ذب سی  الواجھ  ة الرئ تع  د الخ  دمات الم  صرفیة

فھي بواب ة العب ور للتعام ل ف ي أن شطة ، المتعاملین الجدد والمحافظة على المتعاملین الحالیین
فالخ  دمات الم صرفیة الت  ي تت ضمن ت  سھیلات ائتمانی ة غی  ر مباش رة ی  تم . الم صرف المختلف ة

ً الم  صرف؛ والت  ي تف  رض ت  أثیرا زب  ونإط  ار طبیع  ة العلاق  ة ب  ین الم  ستثمر وتق  دیمھا ف  ي 
  . المصرفًواضحا ینعكس على أھداف

ئتمانی   ة المقدم   ة م   ن قب   ل الم   صارف لاس   تثمارات البن   ود خ   ارج لإإن الت   سھیلات ا
ًالمیزانی  ة بات  ت الی  وم مج  الا للاھتم  ام والمتابع  ة نظ  را لكونھ  ا تمث  ل بع  دا م  ن أبع  اد النم  و  ً ً

ئتم اني ة في المصارف، وبما أن الجانب الإرفي، وھذه التسھیلات تقوم على أسس معینالمص
ًیمث  ل العن  صر الأھ  م ف  ي عم  ل الم  صرف تج  اه ھ  ذه البن  ود، فبن  اء علی  ھ تتح  دد الأھ  داف 

ئتمانی   ة ذا الجان   ب، ول   ذلك ف   إن المخ   اطر الإوالاتجاھ   ات أم   ام المخ   اطر الت   ي تح   یط بھ   
د خارج المیزانی ة ت ؤدي إل ى مخ اطر فعلی ة عل ى الم صرف للاستثمارات المصرفیة في البنو

 تع  د م  ن OBS)(البنود خ  ارج المیزانی  ةف  . عل  ى ال  رغم م  ن أنھ  ا التزام  ات م  ستقبلیة محتمل  ة
ئتمانیة المصرفیة التي تحمل ط ابع التعھ د والالت زام تج اه م ا تقدم ھ الم صارف التسھیلات الإ

ًادر الت ي ت در أرباح ا للم صرف ح سب من خدمات لعملائھا، وبنفس الوق ت تعتب ر م ن الم ص
  . سیاسة المصرف في إدارة المخاطر المتعلقة بھا

  أھمیة البحث
ً أص  بحت ت شكل مق  دارا لا OBS)( تنب ع أھمی ة البح  ث م ن ك ون بن  ود خ ارج المیزانی ة

، وھ ذا إن دل عل ى ش يء )١( یستھان بھ م ن أن شطة الم صارف كم ا مب ین ف ي الج دول رق م
راسة البنود خارج المیزانیة لما لھا م ن أث ر عل ى أداء الم صارف م ن فإنما یدل على أھمیة د

سیركز عل ى تحدی د م ستوى المخ اطر ومن ھنا تأتي أھمیة ھذا البحث حیث . جانب المخاطر
ئتمانی  ة تج  اه البن  ود خ  ارج المیزانی  ة ف  ي الم  صارف، كم  ا ت  أتي أھمی  ة البح  ث م  ن أث  ر لإا

شاط الاقت صادي، مم ا سی ساعد ف ي ت سلیط ال ضوء استثمارات البنود خارج المیزانیة على الن 
  .ھذا الجانب الھام من عمل المصارف

   
 البن  ك موج  ودات بحج  م مقارن  ة المیزانی  ة خ  ارج للبن  ود الن  سبي ال  وزن: )١ (رق  م الج  دول

  )٢٠١٠-١٩٩٦( من متدةال للفترة العربي
  النسبي الوزن المیزانیة خارج البنود  الموجودات  العام

٢٣ ٣١٤٣٨٥٩ ١٣٤٨١٩٩٤ ١٩٩٦%  
٢٥ ٣٦٢٨٦٢٠ ١٤٣٨٩٦٩٥ ١٩٩٧%  

٢٤ ٣٧١٣٣٥٢ ١٥٤٥٦٨٠٢ ١٩٩٨%  

٢٤ ٣٩٩٧٨٣٢ ١٦٦١٢٧٧٩ ١٩٩٩%  

٢٥ ٤٦٥١٨٨٩ ١٨٤٩٦٩٩٣ ٢٠٠٠%  

٢٣ ٤٣٨١١٦١ ١٨٩٣٠٤٤٦ ٢٠٠١%  

٢٤ ٤٥٥٣٦٨٠ ١٩٢٦٧٨٣٣ ٢٠٠٢%  

٢٤ ٤٧٩٨٢١٤ ٢٠٢٧٥٣٢٦ ٢٠٠٣%  

٢٥ ٥٥٥٩٨٤٠ ٢٢٣٨٤٨٦٨ ٢٠٠٤%  
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  النسبي الوزن المیزانیة خارج البنود  الموجودات  العام
٢٦.٥ ٦٠٧٨٨٩٣ ٢٢٨٩٤٦٩٧ ٢٠٠٥%  

٢٨ ٧٢٥١١٢٢ ٢٥٦٩١٢٦٠ ٢٠٠٦%  

٢٨ ٨٣٣٢٧٧٤ ٢٩٥٥٢٨٠٥ ٢٠٠٧%  

٣٢ ١٠٦٦٢٣٩٣ ٣٣٤١٣٣٩٥ ٢٠٠٨%  

٣٢ ١٠٧٧٢٥٦٢ ٣٣٨٧٢٠٥٣ ٢٠٠٩%  

٣٠.٥ ١٠١٨٣٣٥٩ ٣٣٥٠٢٧٦٧ ٢٠١٠%  

  .)٢٠١٠- ١٩٩٦(  الممتدة بین عاميمدةالتقاریر السنویة للبنك العربي الأردني لل: المصدر
  

  مشكلة البحث
إن الدراسـات النظریة المصرفیة تركزت في أكثرھا عل ى الاس تثمار المباش ر لأم وال 
الم  صرف ودوره ف  ي ت  وفیر التموی  ل ال  لازم لط  البي الائتم  ان والمخ  اطر المتعلق  ة ب  ھ، أم  ا 

وال ذي  OBS)( مار غیر المباشر لأموال المصرف المتمثل ف ي البن ود خ ارج المیزانی ةالاستث
د من المخ اطر إلا  وعلى الرغم من تعرضھ للعدی، من أشكال الائتمان غیر المباشرً شكلادیع

من الدراسة، فالبنود خارج المیزانیة ھي أح د أن واع الاس تثمارات  نفسھا الأھمیةب أنھ لم یحظ
ًوبن اء عل ى .  تؤثر على أداء المصرف وبالت الي نجاح ھ واس تمراره ف ي ال سوقالتي یمكن أن

ما سبق یمكن القول بأن مشكلة البحث تكمن في محاولة الإجابة عن أث ر المخ اطر الائتمانی ة 
  .التي تتعرض لھا المصارف على البنود خارج المیزانیة

  فروض البحث
  :غة الفروض الآتیةً استنادا إلى ما جاء في مشكلة البحث یمكن صیا

لا یوجد أثر ج وھري ذو دلال ة إح صائیة لمخ اطر الفائ دة عل ى البن ود خ ارج : الفرض الأول
  . المیزانیة في البنك العربي

  الفائدة: المتغیر المستقل
  البنود خارج المیزانیة: المتغیر التابع

 الاعتمادات المستندیة -
 الكفالات المصرفیة -
  القبولات المصرفیة -

لا یوجد أثر جوھري ذو دلالة إحصائیة لمخاطر التضخم على البنود خارج : نيالفرض الثـا
  .المیزانیة في البنك العربي

  التضخم: المتغیر المستقل
  البنود خارج المیزانیة: المتغیر التابع

 الاعتمادات المستندیة -
 الكفالات المصرفیة -
 القبولات المصرفیة -

 إحصائیة لمخاطر التسھیلات الائتمانیة غیر  لا یوجد أثر جوھري ذو دلالة:الفرض الثالـث
  .العاملة على البنود خارج المیزانیة في البنك العربي

  التسھیلات الائتمانیة غیر العاملة: المتغیر المستقل
  البنود خارج المیزانیة: المتغیر التابع
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 الاعتمادات المستندیة -
 الكفالات المصرفیة -
 القبولات المصرفیة -

  ھدف البحث
ث إلى دراسة  المخاطر الائتمانیة التي تتعرض لھا استثمارات أموال یھدف البح

 في المصارف، إذ لابد من إلقاء الضوء على OBS)(المصرف في البنود خارج المیزانیة
ًأنواع المخاطر التي تسود تلك العملیات ومستویاتھا، ویھدف أیضا إلى توضیح مفھوم البنود 

  . OBS)( خارج المیزانیة
  

  ثمنھج البح
 ال ذي س یتم م ن خلال ھ توض یح سیتم الاعتماد في دراسة البحث عل ى الم نھج الوص في

ئتمانی ة الت ي ث م الإش ارة إل ى أن واع المخ اطر الإماھیة البنود خارج المیزانیة وأھمیتھا، ومن 
تكتن  ف العملی  ات الم  صرفیة ف  ي البن  ود خ  ارج المیزانی  ة، وعل  ى الم  نھج التحلیل  ي م  ن خ  لال 

وائم والتق  اریر المالی  ة للم  صرف مح  ل الدراس  ة، وی  تم اختب  ار الف  روض الاعتم  اد عل  ى الق  
  : من خلال دراسةSPSSبالاعتماد على برنامج التحلیل الإحصائي 

  .معامل الارتباط بین كل من المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة •
ث   ر المتغی   رات التابع   ة عل   ى المتغی   رات ألی   ل الانح   دار الب   سیط للتع   رف عل   ى تح •

 .لةالمستق
   المفاھیم والأنشطة-البنود خارج المیزانیة

   مفھوم البنود خارج المیزانیة-ًأولا
ً أصولا وخصوما محتمل ة ت ؤثر ب شكل م ستقبلي عل ى OBS)(  البنود خارج المیزانیةد     تع ً

 وھي عب ارة ،وضع المیزانیة، كما تؤثر في الوقت ذاتھ على سیولة وربحیة وأمان المصرف
ًا طارئ التزام  إان، وال ذي ی  شكل ب دوره م نح الائتم  ع ن وع د أو تعھ  د ب نی  ة  لا یظھ  ر ف ي میزاً

  . OBS)(  بالبنود خارج المیزانیةإلیھاالمصرف، لھذا السبب یشار 
تعھدات تعاقدیة لا تمث ل دف ع نق دي "      ویمكن تعریف عناصر بنود خارج المیزانیة، بأنھا 

ًمباشر على المصارف وتشكل تأثیرا مباشرا على ا ، ٢٠٠٦المال ك، ( لقیمة الكلی ة للم صارفً
والمقصود بالبنود خ ارج المیزانی ة الالتزام ات العرض یة التقلیدی ة الناش ئة ع ن إص دار ). ٣٠

 وخلافھ بجانب الالتزام ات ةنفیذ أعمال وفتح اعتمادات مستندیخطابات ضمان لقروض أو لت
  ).٥، ٢٠٠٧أبو رحمة، ( الناشئة عن التعامل في عقود المشتقات

  أنشطة البنود خارج المیزانیة: ًثانیا
  الاعتمادات المستندیة. ١

 یع د م ن أھ م بن ود خ ارج المیزانی ة Letters of Creditإن تعبیر الاعتمادات المستندیة 
 خدمة مصرفیة مقابل عمول ة تق دم خ لال تب ادل التموی ل وصفھث یقدم بطریقتین، الأولى بحی

 عملی  ة وص  فھف  اتح الاعتم  اد، والثانی  ة ب قب  ل التج  اري، ویك  ون المبل  غ مغط  ى بالكام  ل م  ن
 حی ث یك ون ب شكل ،ئتمانیة یق وم الم صرف فیھ ا بتغطی ة كام ل المبل غ المعتم د أو ج زء من ھإ

  .إقراض
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  ـ مفھوم الاعتماد المستندي
ً ع  دة تع  اریف للاعتم  اد الم  ستندي ك  لا م  ن وجھ  ة یون والاقت  صادونلق  د وض  ع الب  احث

ل ب یتق دم ب ھ الآم ر بف تح الاعتم اد إل ى الم صرف م ن أج ل نظره، فالاعتماد المستندي ھ و ط
سداد ثمن مشتریات بضائع من الخارج، یقوم المصرف بموجبھ عن طریق المراسلین ب سداد 

أو من یعرف الاعتم اد الم ستندي ). ٢٦١، ٢٠١٠وحید، ( القیمة بالعملة المطلوب السداد بھا
بن  اء عل  ى طل  ب ) الم  ستفید(ع ی  سلم للب  ائ) ی  سمى الم  صدر(أن  ھ تعھ  د مكت  وب م  ن م  صرف 

ًمطابقا لتعلیماتھ، أو یصدره الم صرف بالأص الة ع ن نف سھ ) مقدم الطلب أو الآمر(المشتري 
ف ي ح دود مبل غ مع ین خ لال ) مھاأي بوفاء نقدي أو كمبیالة أو خص( یھدف إلى القیام بالوفاء

). ١٣٨، ٢٠١٠قنطقج ي، ( معینة، ش ریطة ت سلیم م ستندات الب ضاعة المطابق ة لل شروط مدة
ب دفع مبل غ ) الم ستفید( ویعرف الاعتماد المستندي بأنھ تعھ د م ن الم صرف لأح د الم صدرین

معین أو قبول كمبیالة مسحوبة علیھ أو على مستورد البضاعة مقابل تقدیم ھ م ستندات ش حن 
، ٢٠٠٢ال شواربي، ال شواربي، ( البضائع في المواعید المحددة وبشروط السداد المتفق علیھا

٥٣٢( .  
ولضمان وجود اتف اق ت ام وموح د ب ین الم صارف ف ي تف سیر وفھ م تل ك الم صطلحات 

 والت ي مقرھ ا ف ي ب اریس ICC)( المتعلقة بالاعتمادات المستندیة قامت غرفة التج ارة الدولی ة
 خاص  ة بالأص  ول والأع  راف الموح  دة للاعتم  ادات ١٩٣٣بإص  دار أول ن  شرة دولی  ة ع  ام 

 وتم إجراء تعدیلات وتغیی رات عل ى تل ك الأص ول ب ین ،)٣٨٨، ٢٠٠٧شلھوب، (المستندیة 
الحین والآخر نتیج ة التط ور الكبی ر ف ي حج م المب ادلات التجاری ة، وق د ص درت آخ ر ن شرة 

، وق د أوردت ھ ذه )٥٣، ٢٠٠٩ش یخ عثم ان، (USP 600  المرقم ة ٢٠٠٧معدل ة ف ي الع ام 
ھما كان شكلھا أو نوعھ ا یق وم ًالنشرة تعریفا للاعتماد المستندي ینص على أنھ أیة ترتیبات م

 طال  ب ف  تح زب  ونًبن  اء عل  ى طل  ب ال) The Issuing Bank( بھ  ا الم  صرف ف  اتح الاعتم  اد
ً ووفق ا لتعلیمات  ھ یق وم ب ـالدفع إل  ى أو لأم ر ش خص ثال  ث for Credit (Applicant( الاعتم اد
الم  ستفید، أو یقب  ل وی  دفع قیم  ة ال  سحوبات الم  سحوبة م  ن قب  ل ) The Beneficiary(الم  ستفید 

 وذل ك مقاب ل ،ًوأن یخول م صرفا آخ ر بال دفع أو بقب ول ال سحوبات أو ش رائھا أو دف ع قیمتھ ا
  .مستندات معینة یشترط أن تكون مطابقة لأحكام وشروط الاعتماد

  ـ أھمیة الاعتماد المستندي  
    بالن  سبة لم  صدر الاعتم  اد یك  ون لدی  ھ ال  ضمان بواس  طة الاعتم  اد الم  ستندي بأن  ھ س  وف 

قبض قیمة البضائع التي یكون قد تعاقد عل ى ت صدیرھا م ن قب ل م صرف الم ستورد، وذل ك ی
 ف  ور تق  دیم وث  ائق ش  حن الب  ضاعة إل  ى الم  صرف ال  ذي یك  ون ق  د أش  عره ب  ورود الاعتم  اد

، بالنسبة للمستفید  فإنھ یضمن كذلك أن المصرف الف اتح للاعتم اد )١٣٩، ٢٠١٠قنطقجي، (
ح سب بد عل ى اس تیرادھا إلا بع د تق دیم وث ائق ش حن الب ضاعة لن یدفع قیمة البضاعة المتعاق 
بالن سبة للم صرف فھ و ی ضمن ح ق ). ٢٢٧، ٢٠٠٤ش كري، (الشروط الواردة في الاعتماد 

ُالمصدر والمستورد وكذلك حقھ المضمون بوجود وثائق الشحن بحوزت ھ والت ي تمث ل ملكیت ھ  ُ
ُح ال تخل ف الم ستورد ع ن ت سدید للبضاعة، حیث تمكنھ من التصرف بھا واستیفاء حقھا في 

  ). ٥٣، ٢٠٠٩شیخ عثمان، ( قیمة الاعتماد
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  الكفالات المصرفیة وخطابات الضمان. ٢
  ـ مفھوم الكفالة المصرفیة

ب ضمان ) م صدر الكفال ة( ضاه الم صرفعقد كتابي یتعھد بمقت"الكفالة المصرفیة ھي 
) الم ستفید(ن ھ تج اه ط رف ثال ث  على طلب ھ ف ي ح دود مبل غ مع ین ولم دة معیً بناءزبائنھحد أ
 ً المكفول وضمانا للوفاء بالتزامات ھ تج اه ذل ك الط رفزبونموجب التزام ملقى على عاتق الب
 ب دفع زبون ھًدر ع ن الم صرف بن اء عل ى طل ب تعھد صا"أو ھي ). ٩٥، ٢٠٠٦الشنباري، (

عثم ان، ش یخ ( مبلغ معین، أو قابل للتعیین من جھة مح ددة، ولت اریخ مح دد، ولغ رض مع ین
صدر م   ن  تعھ   د كت   ابي ی   يف المناس   ب للكفال   ة ب   رأي الباح   ث ھ   والتعری   ). ٥٦، ٢٠٠٩

ج وع، یتعھ د بمقت ضاه الم صرف  محدد ب زمن غی ر قاب ل للرزبونھالمصرف بناء على طلب 
یتم دفع ھ ف ي ح ال إخ لال ) دةالمستفی(  والجھة طالبة التعھدزبون مبلغ متفق علیھ بین التقدیمب

  . وعدم الإیفاء بالتزاماتھ بشروط العقدزبونال
  ـ أھمیة الكفالة المصرفیة

لة للأط  راف المتعامل  ة بھ  ا تتح  دد أھمی  ة الكفال  ة الم  صرفیة م  ن خ  لال المنفع  ة الحاص  
 یضمن الاستفادة من المبالغ النقدیة التي كانت ستحل محل التأمینات النقدی ة ك ضمان زبونفال

وت وفر الكفال ة ك ذلك لغ ف ي مج الات أخ رى، یقدمھ لتنفیذ عمل للم ستفید، واس تثمار تل ك المب ا
 والثق  ة المطلوب  ة ب  أن مبل  غ الكفال  ة س  یعاد إلی  ھ بت  اریخ اس  تحقاقھا، وبالن  سبة زب  ونال  ضمان لل

للمستفید ھي فرصة تقبلھا الجھة المستفیدة بسھولة كونھا صادرة عن مؤسسة م صرفیة قابل ة 
تزام ھ، أم ا الم صرف  بالزب ونل ال لدفع المبلغ ف ي ح ال إخ لاللضمان في تنفیذ العمل، وقابلة

ًئتمانی   ة المربح   ة ج   دا إذا ع   رف كی   ف ی   صدرھا ولم   ن ی   صدرھا  م   ن العملی   ات الإدھافیع   
  ).٩٨، ٢٠١٠الراوي،(

   ـ مفھوم خطاب الضمان
 ب دفع زبون ھصدر من الم صرف بن اء عل ى طل ب إن خطاب الضمان ھو تعھد كتابي ی

 ویج وز تمدی دھا لم دة إض افیة ،دة مح ددةمبلغ نقدي محدد لطرف ثالث ھو الم ستفید خ لال م 
تعھد الم صرف حسب تعریف آخر ھو بو). ١٥٨، ٢٠١٠قنطقجي، ( قبل انتھاء المدة الأولى

لتعھ د ف ي  ب دفع القیم ة الت ي ن ص علیھ ا ازب ون بناء على طلب ذلك الزبونھللمستفید بضمان 
نظ  ر قانونی  ة ح  سب وجھ  ة بو). ٢٨، ٢٠٠٣الق  رم، (  بالتزام  ھزب  ونوق  ت مح  دد إذا أخ  ل ال

مصرفیة یعرف خطاب الضمان بأنھ ص ك یتعھ د بمقت ضاه الم صرف ال ذي أص دره أن ی دفع 
ًإلى المستفید منھ مبلغا لا یتجاوز حدا معینا ً  ی سمى زب ون بن اء عل ى طل ب ط رف ثال ث ھ و الً

ال شواربي، (  ویوضح في الخط اب الم دة المح ددة ل ھ والغ رض ال ذي ص در م ن أجل ھ،الآمر
  ).٥٣٧، ٢٠٠٢الشواربي، 

  ـ أھمیة خطاب الضمان
طراف الداخل ة فی ھ بالن سبة تتحدد أھمیة خطاب الضمان من خلال المنفعة المتحققة للأ

 یوفر لھ إمكانیة استثمار أموال التأمین في أوجھ أخرى نتیجة حل ول خط اب ال ضمان زبونلل
ن اس تلامھ لخط اب ، أما المستفید ف إزبونذي یطلبھ عادة المستفید من المحل التأمین النقدي ال

ًالضمان واحتفاظھ بھ یعني ضمانا لحسن سیر العقد وتنفیذه على الوجھ المطلوب، وف ي حال ة 
الفشل یحق للمستفید المطالبة بالمبلغ المذكور في الخطاب، وعل ى الم صرف دف ع المبل غ م ن 

، واس  تفادة الم  صرف م  ن إص  داره لھ  ذه زب  ونأو ش  رط وم  ن دون الرج  وع إل  ى الدون قی  د 
 تتناسب مع قیمة الضمان وأجل ھ، ون وع زبونھ من حصولھ على عمولة من ابات تتبلورالخط
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 ف إن الم صرف یھ دف إل ى  ذل ك،ًف ضلا ع ن م خط اب ال ضمان عنھ ا، العملیة المطلوب تق دی
  ).٣٦، ٢٠٠٤غالب، (ً  الذي تربطھ بھم علاقات مصرفیة أكثر ربحازبائنھخدمة 

  القبولات المصرفیة. ٣
  لمصرفيـ مفھوم القبول ا

 القب  ول الم  صرفي أداة دی  ن ص  ادرة ع  ن م  صرف تج  اري  عل  ى ش  كل س  حوبات دیع  
مط ر، (مصرفیة یستخدمھا المستوردون المحلیون في استیراد بضاعة أجنبی ة عل ى الح ساب 

والقب  ول الم  صرفي ھ  و إق  رار خط  ي ی  صدر ع  ن الط  رف المقت  رض یتعھ  د ). ٢٠٠، ٢٠٠٩
، حی  ث یمك  ن للمق  رض أن )الم صرف( رضبموجب ھ بإع  ادة قیم  ة الق رض إل  ى الط  رف المق  

یختار بین الاحتفاظ ب صك التعھ د إل ى ت اریخ الاس تحقاق وب ین بیع ھ ف ي ال سوق الثانوی ة إل ى 
). ٧٦-٧٥، ٢٠٠٨ب اكیر، ( م سرةالمستثمرین الراغبین كالمصارف التجاریة ومؤسسات الس

قب   ول  القب   ولات الم   صرفیة م   ن م   صادر التموی   ل ق   صیرة الأج   ل، وھ   ي تتمث   ل ف   ي دوتع   
 دوتع   ). ٣٣٧، ٢٠١٠كنج   و، (  العمی   لالم   صارف ل   ضمان ال   سندات أو ل   دفعھا نیاب   ة ع   ن

ًالقبولات أیضا أداة استثماریة ھامة من أدوات سوق النقد، فھي قصیرة الأج ل، كم ا أنھ ا ف ي 
مط ر، ( وھ ذا ی وفر لھ ا می زة الأم ان،معظم الأحیان تكون قابلة للخصم لدى البن ك المرك زي

ًأ القبولات كما أصبح معروفا ع ن عملی ات تجاری ة مبنی ة عل ى الالت زام وتنش) ٢٠١، ٢٠٠٩
ًب  دفع مؤج  ل ل  ثمن ب  ضاعة، وی  تم ت  سعیر القب  ولات الم  صرفیة یومی  ا ف  ي الأس  واق النقدی  ة، 

  ً.والفائدة علیھا تخصم مقدما
  ـ أھمیة القبول المصرفي 

  ل  دفع ثم  ن الب  ضاعةفر لدی  ھ ال  سیولة الكافی  ةاإلی  ھ إذا ل  م تت  و) زب  ونال( یلج  أ الم  ستورد
للح  صول عل  ى ض  مان ب  سرعة ) الم  ستفید( الم  وردإلی  ھ، ویلج  أ )٢٠٠، ٢٠٠٩مط  ر، (ً ف  ورا

 وك ذلك یھ دف إل ى تحقی ق مزای ا ،وی ةالحصول على أموالھ من خلال خصمھ في السوق الثان
یحق ق الم صرف ع ادة ). ١٥٠، ٢٠٠٧مفلح، (ئتمانیة حین الترویج لنوع معین من البضاعةإ

 ویلج   أ إل   ى ھ   ذا الإج   راء مت   ى زادت ن   سبة ،ًقب   ول عائ   دا ھ   و ن   سبة الخ   صمم   ن ش   راء ال
  ). ١٥١، ٢٠٠٧مفلح، (احتیاطیاتھ

  ئتمانیة للبنود خارج المیزانیةلإالمخاطر ا: ًثالثا
تجابھ العدید من المخ اطر نتیج ة ، إن المصارف التي تمارس الأنشطة خارج المیزانیة

ن لا یتم تحلی ل المخ اطرة خ ارج المیزانی ة ب شكل ویجب أ، التوسع في الالتزامات والتعھدات
 یج  ب عل  ى الم  صارف أن تتبن  ى ذإمنف  صل ع  ن المخ  اطرة الناتج  ة ع  ن العملی  ات داخلھ  ا، 

ًم  دخلا مت  ساویا لإدارة المخ  اطرة المرتبط  ة بالمخ  اطرة الكل وق  د توس  ع بع  ض . ی  ة للم  صرفً
الت   ي یواجھھ   ا العم   ل ئتمانی   ة للبن   ود خ   ارج المیزانی   ة  ف   ي ت   صنیف المخ   اطر الإینالب   احث

 فھن    اك م    ن ق    سم المخ    اطر إل    ى مخ    اطر نظامی    ة ومخ    اطر غی    ر نظامی    ة، الم    صرفي
)Gitman,2000,255 ( وحاصل جمعھا ھو المخ اطر الثالث ة أي الكلی ة)Total Risk ( كم ا ف ي

 Horne and)المخ  اطر غی  ر النظامی  ة + المخ  اطر النظامی  ة = المخ  اطر الكلی  ة : المعادل  ة
Whachowicz, 2005, 103) ویمكن تقسیم المخاطر إلى   

  "المخاطر النظامیة"ـ المخاطر العامة 
وھي المخاطر العامة الناشئة ع ن عوام ل ال سوق الت ي لا یمك ن تجنبھ ا ب التنویع لأنھ ا 

 ,Bodie et al., 2007) عامة، وتؤثر على مجمل عمل الشركات المصرفیة العاملة في السوق
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مخ  اطر س  عر  مخ  اطر الت  ضخم، تقل  ب أس  عار الفائ  دة، الت  ي تط  رأ عل  ى م  ن أمثلتھ  ا  (163
  .الصرف، مخاطر السوق، مخاطر الأزمة المالیة، المخاطر السیاسیة

  "المخاطر غیر النظامیة"ر الخاصة ـ المخاط
ھي المخاطرة التي تتعرض لھا ال شركات الم صرفیة بعینھ ا نتیج ة ظروفھ ا الخاص ة، 

وھ ذه المخ اطر الت ي یمك ن ) ٩٩، ٢٠٠٨باكیر، ( مثل المخاطر المالیة أو المخاطر القطاعیة
، مخ اطر الإف لاس، مخ اطر التط ور )الن شاط( تجنبھ ا ب التنویع وم ن أمثلتھ ا مخ اطر ال شركة

التكنولوجي وأیة مخاطر تؤثر على شركة أو مؤسسة مالیة ما، ولا تؤثر على بقیة ال شركات 
(Bodie et al., 2007, 163) .  

   النظامیةـ أنواع المخاطر الائتمانیة
  مخاطر أسعار الفائدة  -١

 Horne and)بأنھ   ا أم   وال ت   دفع مقاب   ل مبل   غ مع   ین ) Interest(تع   رف الفائ   دة 
Wachowicz, 2005, 40) . وتعزى مخاطر أسعار الفائدة إلى التغیر في مستوى أسعار الفائ دة

طر  أي أنھ  ا مخ  ا،ف  ي ال  سوق ب  صفة عام  ة، ل  ذا ت  صنف ض  من المخ  اطر العام  ة أو النظامی  ة
ت صیب الاس  تثمارات ف  ي المؤس سات الم  صرفیة وغیرھ  ا م ن المؤس  سات وال  شركات المالی  ة 

إن مخ  اطر ). ٤٩، ٢٠٠٤ھن  دي، ( ب  صرف النظ  ر ع  ن طبیع  ة وظ  رف الاس  تثمار ونوع  ھ
، وأس  عار Risk Interest)(ال  سعر ومخ  اطر إع  ادة الاس  تثمار یكون  ان مخ  اطر س  عر الفائ  دة 

وف ي حال ة ارتف اع أس عار الفائ دة یتع رض الم ستثمرون  ،الفائدة ھي كلف الأم وال المقترض ة
 ,Altfest)إلى مخاطر كبیرة نتیجة لارتفاع ھذه الأسعار وع دم الق درة عل ى س داد التزام اتھم 

وتح  سب الفائ  دة عل  ى أس  اس س  نوي و ق  د تك  ون ش  ھریة أو ن  صف س  نویة أو . (141 ,2007
  ). ٦٩، ٢٠٠٤شكري وعوض، ( غیرھا

  مخاطر التضخم _ ٢
 Horne and)ھو ارتفاع مستوى معدل الأسعار للسلع والخدمات ) Inflation (التضخم

Wachowicz, 2005, 32) . وھ و زی ادة ف ي الأس عار وانخف اض ف ي قیم ة النق ود(Bodie et 
al.,2007, 142) .تأثیر على م ستوى أس عار الفائ دة ف ي ال سوق، : وللتضخم نوعان من التأثیر

 Inflation)تفاع مستوى التضخم الذي یمثل مخ اطر الت ضخم فار. وتأثیر على القوة الشرائیة
Risk) من شأنھ أن یرفع من مستوى أسعار الفائدة في السوق، بما ینعكس عل ى مع دل العائ د 

المطلوب على التسھیلات الائتمانیة من أجل تع ویض الانخف اض المتوق ع ف ي الق وة ال شرائیة 
 انخفاض القوة ال شرائیة ب سبب ارتف اع فيخر فیكمن یة، أما تأثیره الآللتدفقات النقدیة المستقبل

ال  ذي ) ١٣٩، ٢٠٠٥ح  داد وھ  ذلول، (  وھ  ذا یعن  ي تآك  ل العوائ  د،أس  عار ال  سلع والخ  دمات
ئتمانی ة المقدم ة ض من المیزانی ة وخارجھ ا وم ع یؤدي إل ى تآك ل جمی ع الت سھیلات الإبدوره 

  .فوائدھا أو أرباحھا عند تاریخ الاستحقاق
  قمخاطر السو_  ٣

وھذه المخاطر تنشأ نتیجة التحركات غیر المتوقعة لأسعار السوق، إذ تت أثر ال شركات 
المصرفیة بالظروف السیاسیة والاقتصادیة العام ة المحیط ة، وك ذلك تت أثر بالعوام ل النف سیة 
التي تحكم فعل الإدارة المصرفیة جراء حالات الذعر في ال سوق والاس تماع إل ى المعلوم ات 

ویرى البعض أن ھ ذا الن وع م ن المخ اطر ن اجم ). Lovy and Post, 2005,730( غیر الأكیدة
ح داد وھ ذلول، ( عن انخفاض أسعار الأدوات النقدیة في السوق نتیج ة ارتف اع أس عار الفائ دة

١٣٨، ٢٠٠٥.(  
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   مخاطر سعر الصرف-٤
ك ن بأنھ عدد الوح دات النقدی ة المتداول ة الت ي یم) Exchange Rate(    یعرف سعر الصرف 

 Horne and)ش  راؤھا مقاب  ل وح  دة نقدی  ة واح  دة م  ن الوح  دات النقدی  ة المتداول  ة الأخ  رى 
Whachowicz, 2005, 636) . أم ا مخ  اطر أس  عار ال صرف فھ  ي مخ  اطر التغی ر ف  ي أس  عار

 Saunders)العملات الأجنبیة التي ت ؤثر ف ي قیم ة موج ودات ومطلوب ات المؤس سات المالی ة 
and Cornett, 2006, 168) .تعرض المؤسسة المالیة إل ى تغی رات إن مخاطرة سعر الصرف 

وتذبذبات في قیم العملات الأجنبیة الت ي ج رى الاس تثمار بھ ا، عل ى أس اس مقارنتھ ا بالعمل ة 
 ن عوائ د الموج ودشأف على أنھا حالة من عدم التأك د ب وتعر) ٦٤، ٢٠٠٧البواب، (المحلیة 

ً الأمریك ي م ثلا والعم لات الأجنبی ة الأخ رى م ن خ لال حرك ة التب ادل ب ین ال دولار) النقدي(
)Bodie et al., 2007,614.(  

   مخاطر الأزمة المالیة-٥
تعرف الأزمة المالیة بأنھا التقلبات السیاسیة غیر المتوازن ة ف ي الق رارات الاقت صادیة 
الم   ؤثرة ب   دورھا عل   ى حال   ة الأس   واق المالی   ة بتعری   ضھا للانخف   اض الح   اد ف   ي أس   عار 

، ٢٠٠٩الإم ام، ( الفشل الذي یصیب العدید من المؤسسات المالیة وغیر المالی ةالموجودات و
أو ھي انھیار النظام الم الي برمت ھ بف شل الع دد الكبی ر م ن المؤس سات المالی ة وغی ر ). ١٦١

  ).٢٨١، ٢٠٠٩كورتیل ورزیق، ( المالیة مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي
   المخاطر السیاسیة -٦

م ن المخ اطر ی زداد عن د احتم ال ت دخل الحكوم ة ف ي أعم ال الاس تثمار إن ھ ذا الن وع 
 والم   ستثمر م   ن خ   لال سیاس   اتھا المتعلق   ة بالاس   تثمار الأجنب   ي وعرقل   ة عم   ل الم   ستثمر

)Gitman,2000,254 .(   الموج   ودات  ف   يسیاسیة بأنھ   ا إمكانی   ة الت   أثیرُوت   رى المخ   اطر ال 
غی ر أس عار ال صرف، تغی ر من اخ الأعم ال المستثمرة، من خلال تغییر ال سیاسة ال ضریبیة، ت

وتعرف المخاطر السیاسیة على أنھ ا احتمالی ة ت سبب . (Bodie et al., 2007, 618)داخل البلد 
القوى السیاسیة بتغیرات متصلبة في بیئة الأعمال الدولی ة بم ا ی نعكس بت أثیرات ض ارة عل ى 

  ).٢٧، ٢٠٠٦الخفاجي، (أرباح وأھداف المشروعات 
  ئتمانیة غیر النظامیة لإـ المخاطر ا

  )مخاطر عدم السداد ( مخاطر التمویلات الائتمانیة غیر العاملة-١
ن التغی ر ال سنوي لحج م إ و،ئتمانیةالتوقف عن سداد بعض التمویلات الإوھي مخاطر 

ھذه التمویلات یولد مخاطر تتسبب في ض عف اس تقرار الم صرف واھت زاز الثق ة فی ھ نتیج ة 
، وت أثیر ذل ك عل ى إی رادات الم صرف زب ون الأم وال الممنوح ة للعدم  قدرتھ عل ى تح صیل

وتعرف بأنھا التخلف عن دفع الفوائد والتخل ف ع ن بقی ة المطلوب ات م ن . ورأسمالھ وسیولتھ
و تعني الفشل في دفع فوائ د الق روض الت ي ). Horne and Whachowicz, 2005, 30(الدیون 

 ،ًتستحق الدفع خلال مدة زمنیة معینة، وتشكل خطرا عل ى رأس الم ال وعل ى ص افي ال دخل
ر والتخل ف ع ن دف ع بقی ة  وإنم ا الت أخ، فق ط التخل ف ع ن دف ع الفوائ ديوھذه المخاطر لا تعن 

  ).Babu and Gangadhar, 2003, 22( المدفوعات الأخرى التي بذمة الشركة
   المخاطر التجاریة-٢

ھ  ي ال  شكوك المرتبط  ة بمبیع  ات ال  شركة وعوائ  دھا، وتع  د بع  ض ال  شركات بطبیعتھ  ا 
أكث  ر عرض  ة للمخ  اطرة، وت  صادف ال  شركات الأكث  ر عرض  ة للخط  ورة  تقلب  ات كبی  رة ف  ي 

وص  فھا ا انخف  ضت ق  درة الم  صارف بف  إذ). ٣٦-٣٥، ٢٠٠٧فیرب  ر، ( تعاملاتھ  ا وعوائ  دھا
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 على تقدیم المنتج المصرفي بشكل متكافئ وموزون م ن حی ث الج ودة، ف إن شركات مساھمة
  . ً سوف تنخفض أیضازبائننافسة المصارف الأخرى في جلب الالقدرة على م

   مخاطر السیولة-٣
ھ  ي المخ  اطر المفاجئ  ة أو ال  سریعة عن  دما تك  ون ھن  اك دی  ون م  ستحقة ال  دفع عل  ى 

دات خ لال م دة ق صیرة م ن ال زمن إل ى نق د، الشركة، مما یتطل ب الأم ر إل ى تحوی ل الموج و
 وھ   ذا ی   ؤدي ب   دوره إل   ى انخف   اض قیم   ة الموج   ودات نتیج   ة انخف   اض أس   عار ف   ي ال   سوق

)Saunders and Cornett, 2006, 170 .(ًش للا ف ي ة  انخف اض ال سیولة لأي م دة زمنی وی سبب
 ع دم إن مخاطر ال سیولة ناجم ة ع ن). ٩، ٢٠٠١ھوبكنز، (  یصیب نمو المصرفأقل تقدیر

ق  درة المتع  املین عل  ى ال  سداد ب  سبب نق  ض ال  سیولة المتأتی  ة م  ن ع  دم تواف  ق مواعی  د ال  دفع 
  أو ق  د تك  ون متأتی  ة م  ن ع  دم تنظ  یم الت  دفقات النقدی  ة،م  ة بینھم  اءلاومواعی  د ال  سداد والم

  ).٥٥، ٢٠٠٥الكروي، (
  مخاطر الإفلاس -٤

لم الي أو الإخف اق الم الي إن لھذا النوع من المخاطرة تسمیات عدة، إذ یعرف بالعسر ا
أو ع  دم الم  لاءة المالی  ة أو ع  دم المتان  ة أو ع  دم كفای  ة رأس الم  ال وع  دم الق  درة عل  ى تلبی  ة 

إن الإفلاس یؤثر عل ى حج م ال شركة، ف إذا تع رض ). ٥٦، ٢٠٠٧البواب، ( طلبات الآخرین
 ،أي مصرف للإفلاس فإنھ یضطر إلى بیع عدد من فروعھ أو الاندماج مع م صارف أخ رى

  ). Arnold, 2002, 212(وبالتالي سیتعرض حجم المصرف لتأثیر بالغ 
   مخاطر التشغیل-٥

 ،یقصد بھ ا المخ اطر الت ي تح دث ب سبب خط أ ب شري، ف الإدارة ق د تك ون غی ر كف وءة
وق  د تح  دث ). ٣٠٧، ٢٠٠٢الجمی  ل، ( والأف  راد الع  املون غی  ر ق  ادرین عل  ى متابع  ة العم  ل

مارس ات ال سلبیة م ن قب ل الم وارد الب شریة، الاخ تلاس، مخاطر التشغیل بسبب الأخطاء والم
 مم  ا ی  ؤدي إل  ى تع  رض الم  صرف ،وھ  ي ت  ؤثر عل  ى العملی  ات الت  شغیلیة ،ال  سرقة، وغیرھ  ا

وت زداد ھ ذه المخ اطر عن دما تق ل المتابع ة م ن قب ل  Brealey et al., 2007, 401)( لخ سارة
  ).Altfest, 2007,140(الملاك الإداري للأنشطة التشغیلیة 

   مخاطر الإدارة-٦
تنشأ المخاطر الإداریة نتیجة لاتخاذ قرارات خاطئة في مجال التمویل أو الاستثمار 

ً وھذه من شأنھ أن یترك آثارا سلبیة على التدفقات النقدیة المتوقعة، ومعدل ،أو التسویق
  ). ٥١، ٢٠٠٤ھندي، ( العائد المطلوب للعملیات المصرفیة

  ئتمانیة على البنود خارج المیزانیة في البنك العربي الإ دراسة أثر المخاطر ً-رابعا
   دراسة مخاطر الفائدة على البنود خارج المیزانیة - أ

لا یوجد أثر جوھري ذو دلالة إحصائیة لمخاطر الفائدة على البنود خارج : الفرض الأول
  المیزانیة في البنك العربي

رتباط بیرس ون والانح دار الخط ي نتائج تحلیل اختبار معامل الا) ٢( الجدول رقمیبین 
  :إذ یتبین من خلال الجدول ،البسیط
) الاعتم  ادات الم  ستندیة(أن معام  ل الارتب  اط بیرس  ون ب  ین ك  ل م  ن المتغی  ر الت  ابع  .١

، والارتب  اط كم  ا موض  ح بالج  دول )٠,٧٣٥( ھ  و) مع  دل الفائ  دة(والمتغی  ر الم  ستقل 
عن  ي أن العلاق  ة ب  ین  مم  ا ی،، إلا أن اتجاھ  ھ س  الب%٩٩معن  وي عن  د درج  ة ثق  ة 



  ]٢٩٩ [لفخري كتلو و حزوري وا
 

 

 كم ا ویوج د ت أثیر للمتغی ر الم ستقل المتغیر الت ابع والمتغی ر الم ستقل علاق ة عك سیة،
 %.٩٥ وھذا التأثیر معنوي عند درجة ثقة ،على المتغیر التابع

) ت الم   صرفیةالكف   الا(أن معام  ل الارتب   اط بیرس   ون ب   ین ك   ل م  ن المتغی   ر الت   ابع  .٢
، والارتب  اط كم  ا موض  ح بالج  دول )٠,٥٤٠(وھ  ) مع  دل الفائ  دة(والمتغی  ر الم  ستقل 

 مم  ا یعن  ي أن العلاق  ة ب  ین ،، إلا أن اتجاھ  ھ س  الب%٩٥معن  وي عن  د درج  ة ثق  ة 
 كم ا ویوج د ت أثیر للمتغی ر الم ستقل المتغیر الت ابع والمتغی ر الم ستقل علاق ة عك سیة،

 %.٩٥ وھذا التأثیر معنوي عند درجة ثقة ،على المتغیر التابع
) القب  ولات الم   صرفیة( بیرس  ون ب   ین ك  ل م  ن المتغی   ر الت  ابع أن معام  ل الارتب  اط .٣

، والارتب  اط كم  ا موض  ح بالج  دول )٠,٥٠٦( ھ  و) مع  دل الفائ  دة(والمتغی  ر الم  ستقل 
 مم  ا یعن  ي أن العلاق  ة ب  ین ،، إلا أن اتجاھ  ھ س  الب%٩٠معن  وي عن  د درج  ة ثق  ة 

تغی ر الم ستقل كم ا ویوج د ت أثیر للمالمتغیر الت ابع والمتغی ر الم ستقل علاق ة عك سیة، 
 .%٩٥درجة ثقة  بمعنوي  وھذا التأثیر،على المتغیر التابع

  
 یبین أثر مخاطر الفائدة على البنود خارج المیزانیة: )٢(جدول رقم 

  المتغیر المستقل  )البنود خارج المیزانیة( المتغیر التابع
البنود خارج   )الفائدة(

 المیزانیة
الاعتمادات 

القبولات   فیةالكفالات المصر المستندیة
  المصرفیة

  ٣٦١٧٩١.٧٣  ١٠٠٩٦٤٨٩.٤  ١٧٢٩٨٧٣.٤  ١٥١٤٨٠٢٧.٣٣  )a(الحد الثابت 
 -١٢٠٥٩٢٨.٩ - ٦٤١١٨٣٨٧.٠٣  -٨٦٥٧٩٩٤.٤  - ٨٩٨٨٢٨٣٥.٠٧  B)( معلمة المیل

  ٠.٥٠٦- ٠.٥٤٠-  ٠.٧٣٥ -  ٠.٥٩٢ -  )R(معامل الارتباط 
  ٠.٢٥٦  ٠.٢٩٢  ٠.٤٥٠  ٠.٣٥٠  )R2(معامل التحدید 

  * ٤.٤٨٠  ** ٥.٣٥١  *** ١٥.٢٣٥  **٧.٠١٥  )F( قیمة فیشر
 ٠.٠٥٤  ٠.٠٣٨  ٠.٠٠٢  ٠.٠٢  Sig) ( معنویة الاختبار

  SPSS بالاعتماد على مخرجات برنامج ین الجدول من إعداد الباحث:المصدر
  %٩٠توضح ان درجة المعنویة بمعدل * 

  %٩٥توضح ان درجة المعنویة بمعدل ** 
  %٩٠توضح ان درجة المعنویة بمعدل *** 
  

البن ود (أن معامل ارتباط بیرسون بین كل م ن المتغی ر الت ابع  )٢(یوضح الجدول رقم 
، والارتب  اط كم  ا موض  ح )٠,٥٩٢(ھ  و) مع  دل الفائ  دة(والمتغی  ر الم  ستقل ) خ  ارج المیزانی  ة

 مم ا یعن ي أن العلاق ة ،، إلا أن اتج اه الارتب اط س الب%٩٥بالجدول معنوي عن د درج ة ثق ة 
ع والمتغیر المستقل علاقة عك سیة، كم ا ویوج د ت أثیر للمتغی ر الم ستقل عل ى بین المتغیر التاب

ذ أن معام  ل التحدی  د بل  غ إ% ٩٥ عن  د درج  ة ثق  ة  وھ  ذا الت  أثیر ت  أثیر معن  وي،المتغی  ر الت  ابع
مم  ا یعن  ي أن التغی  رات ف  ي المتغی  ر الت  ابع المتمث  ل ببن  ود خ  ارج المیزانی  ة والبالغ  ة ) ٠,٣٥(

وبناء علیھ نرفض فرض العدم ونقب ل الف رض  ).معدل الفائدة(تقل سببھا المتغیر المس% ٣٥
الب  دیل القائ  ل یوج  د أث  ر ج  وھري ذو دلال  ة إح  صائیة لمخ  اطر الفائ  دة عل  ى البن  ود خ  ارج 
المیزانیة في البنك العربي، ویتم تقدیر حجم البن ود خ ارج المیزانی ة م ن خ لال التع رف عل ى 

  :تیةلفائدة واستخدام المعادلة الآمستوى ا
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 y=15148027.33-89882835.071(x)حیث x  ھي معدل الفائدة و y   ھي مجموع البنود
  خارج المیزانیة

   دراسة مخاطر التضخم على البنود خارج المیزانیة-ب
یوجد أثر جوھري ذو دلالة إحصائیة لمخاطر التضخم على البنود خارج لا:  الفرض الثاني

  المیزانیة في البنك العربي
نتائج تحلیل اختبار معامل الارتباط بیرسون والانحدار الخطي ) ٣( رقمالجدول یبین 

  :إذ یتبین من خلال الجدول البسیط
والمتغی ر ) الاعتمادات الم ستندیة(أن معامل الارتباط بیرسون بین كل من المتغیر التابع  .١

، والارتب اط كم ا موض ح بالج دول معن وي عن د )٠,٤٦٠( ھ و) الت ضخم معدل(المستقل 
 مم  ا یعن  ي أن العلاق  ة ب  ین المتغی  ر الت  ابع والمتغی  ر ،، واتجاھ  ھ موج  ب%٩٠ق  ةدرج  ة ث

 وھ  ذا ، كم  ا ویوج  د ت  أثیر للمتغی  ر الم  ستقل عل  ى المتغی  ر الت  ابع.الم  ستقل علاق  ة طردی  ة
 %.٩٠التأثیر معنوي عند درجة ثقة 

ر والمتغی ) الكف الات الم صرفیة(أن معامل الارتباط بیرسون بین كل م ن المتغی ر الت ابع  .٢
، والارتب  اط كم  ا موض  ح بالج  دول معن  وي عن  د )٠,٤٥٨(ھ  و) مع  دل الت  ضخم(الم  ستقل 

 مم  ا یعن  ي أن العلاق  ة ب  ین المتغی  ر الت  ابع والمتغی  ر ،، واتجاھ  ھ موج  ب%٩٠درج  ة ثق  ة
 وھ  ذا ، كم  ا ویوج  د ت  أثیر للمتغی  ر الم  ستقل عل  ى المتغی  ر الت  ابع.الم  ستقل علاق  ة طردی  ة

  %.٩٠التأثیر معنوي عند درجة ثقة 
والمتغیر ) القبولات المصرفیة(أن معامل الارتباط بیرسون بین كل من المتغیر التابع  .٣

، والارتباط كما موضح بالجدول غیر معنوي، )٠,٣٦٦(ھو) معدل التضخم(المستقل 
كما ولا یوجد تأثیر معنوي للمتغیر المستقل . والذي یعني أن علاقة الارتباط ضعیفة

  .على المتغیر التابع
  
  یبین أثر مخاطر التضخم على البنود خارج المیزانیة: )٣(قم جدول ر

  المتغیر المستقل  )البنود خارج المیزانیة( المتغیرات التابعة
القبولات   الكفالات المصرفیة الاعتمادات المستندیة البنود خارج المیزانیة  )التضخم(

  المصرفیة
  ٢٢٣٨٧٩٠.٧١  ٢٦١٠٦٠٢.٠٣  ٧٥٥٧٩٥.٩٦    ٤٧٩٣٠٨٢.٣٠  )a(الحد الثابت 

  ٤٥٤٤٨٧.٧٣  ٢٨٣٢٤١٢٢.١  ٢٨٢٦٨٤٦.١١    ٣٥٥٤٦٥٨٢.٦٣  B)(معلمة المیل 

 ٠.٣٦٦ ٠.٤٥٨ ٠.٤٦٠  ٠.٤٥٤  )R(معامل الارتباط 

  ٠.١٣٤ ٠.٢٩٢ ٠.٢١٢ ٠.٢٠٦  )R2(معامل التحدید 

  ٢.٠١٥ ٣.٤٥٠*  *٣.٤٩٨  *٣.٣٧٢  )F( قیمة فیشر
 ٠.١٧٩  ٠.٠٨٦  ٠.٠٨٤   ٠.٠٨٩  Sig) ( معنویة الاختبار

  SPSS بالاعتماد على مخرجات برنامج ین الجدول من إعداد الباحث:رالمصد
  %٩٠توضح أن درجة المعنویة بمعدل * 
  

أن معام  ل الارتب  اط بیرس  ون ب  ین ك  ل م  ن المتغی  ر الت  ابع ) ٣(یوض  ح الج  دول رق  م 
، والارتب اط كم ا )٠,٤٥٤( ھ و) مع دل الت ضخم(والمتغی ر الم ستقل ) البنود خارج المیزانی ة(

 مم  ا یعن  ي أن ،، واتج  اه الارتب  اط موج  ب%٩٠ج  دول معن  وي عن  د درج  ة ثق  ة موض  ح بال
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 كم  ا ویوج  د ت  أثیر للمتغی  ر . والمتغی  ر الم  ستقل علاق  ة طردی  ة،العلاق  ة ب  ین المتغی  ر الت  ابع
اذ أن معام ل التحدی د  %٩٠ وھذا التأثیر معنوي عند درجة ثق ة ،المستقل على المتغیر التابع

یرات في المتغیر التابع المتمثل ببنود خ ارج المیزانی ة والبالغ ة مما یعني أن التغ) ٠,٢١(بلغ 
وبن  اء علی  ھ ن  رفض ف  رض الع  دم ونقب  ل ). مع  دل الت  ضخم(س  ببھا المتغی  ر الم  ستقل % ٢١

الف  رض الب  دیل القائ  ل یوج  د أث  ر ج  وھري ذو دلال  ة إح  صائیة لمخ  اطر الت  ضخم عل  ى البن  ود 
 البنود خ ارج المیزانی ة م ن خ لال التع رف ویتم تقدیر حجم.خارج المیزانیة في البنك العربي

  :على مستوى الفائدة واستخدام المعادلة التالیة
)y = 4793082.3+35546582.63(xحیث x  ھي معدل التضخم و y  ھي مجموع البنود 

  خارج المیزانیة
  
عل  ى البن  ود ) مخ  اطر ع  دم ال  سداد(  دراس  ة مخ  اطر الت  سھیلات الائتمانی  ة غی  ر العامل  ة-ج

  یزانیةخارج الم
ئتمان ة غی ر لة إح صائیة لمخ اطر الت سھیلات الإلا یوجد أثر جوھري ذو دلا: الفرض الثالث

  يعلى البنود خارج المیزانیة في البنك العرب *)(العاملة
 ،نتائج تحلیل اختبار معامل الارتباط بیرسون والانحدار الخطي) ٤( الجدول رقمبین 

  :من خلال الجدولإذ یتبین 
) الاعتم   ادات الم   ستندیة(ب   اط بیرس   ون ب   ین ك   ل م  ن المتغی   ر الت   ابع أن معام  ل الارت .١

، والارتب اط )٠,٥٠٥(ھ و) ئتمانی ة غی ر العامل ةحج م الت سھیلات الإ(تغیر المستقل والم
 مم ا یعن ي أن ،، واتجاھ ھ موج ب%٩٠كما موض ح بالج دول معن وي عن د درج ة ثق ة 

 كم ا ویوج د ت أثیر للمتغی ر .ی ةالعلاقة بین المتغیر التابع والمتغیر الم ستقل علاق ة طرد
 %.٩٠ وھذا التأثیر معنوي عند درجة ثقة ،المستقل على المتغیر التابع

والمتغی ر ) الكفالات الم صرفیة(أن معامل الارتباط بیرسون بین كل من المتغیر التابع  .٢
، والارتب   اط كم   ا )٠,٦٩٤(ھ   و) حج   م الت   سھیلات الائتمانی   ة غی   ر العامل   ة(الم   ستقل 

 مما یعن ي أن العلاق ة ،، واتجاھھ موجب%٩٠ معنوي عند درجة ثقة موضح بالجدول
 كم ا ویوج د ت أثیر للمتغی ر الم ستقل .بین المتغیر التابع والمتغیر المستقل علاقة طردیة

  %.٩٠ وھذا التأثیر معنوي عند درجة ثقة ،على المتغیر التابع
متغی ر وال)  الم صرفیةالقبولات(أن معامل الارتباط بیرسون بین كل من المتغیر التابع  .٣

، والارتب  اط كم  ا )٠,٢٣٢( ھ  و) ئتمانی  ة غی  ر العامل  ةحج  م الت  سھیلات الإ(الم  ستقل 
كم ا ولا یوج د . موضح بالجدول غیر معنوي، والذي یعني أن علاقة الارتب اط ض عیفة

 .تأثیر معنوي للمتغیر المستقل على المتغیر التابع
  
  
  
  
 

                                           

 .تتمثل في البنك العربي بالدیون دون المستوى، الدیون المشكوك في تحصیلھا، الدیون المعدومةو* 
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لات الائتمانی  ة غی  ر العامل  ة عل  ى بن  ود خ  ارج یب  ین أث  ر مخ  اطر الت  سھی): ٤(ج  دول رق  م 

  المیزانیة
  المتغیر المستقل  )البنود خارج المیزانیة( المتغیرات التابعة

التسھیلات الائتمانیة (
  )غیر العاملة

البنود خارج 
القبولات   الكفالات المصرفیة الاعتمادات المستندیة المیزانیة

  المصرفیة
  ٢٢٤٩٠٠.٠٥٢  ١٣٠٥٨٤٥.١٣  ٦٩٠٣٠٣.٣٢١  ٣٣١٩٢٧٨.٩٤١  )a(الحد الثابت 

  ٠.٥٢٠  ٧.٧٨٦  ٠.٥٦٢  ٩.٢٧٦ B)(معلمة المیل 

 ٠.٢٣٢ ٠.٦٩٤ ٠.٥٠٥ ٠.٦٤٧  )R(معامل الارتباط 

 ٠.٠٥٤ ٠.٤٨٢ ٠.٢٥٥ ٠.٤١٨  )R2(معامل التحدید 

 ٠.٧٣٧ ***١٢.٠٧٧ ٤.٤٥١* ٩.٣٤١***  )F( قیمة فیشر

 ٠.٤٠٦  ٠.٠٠٤  ٠.٠٥٥  ٠.٠٠٩  Sig) ( معنویة الاختبار

  SPSS بالاعتماد على مخرجات برنامج ین الجدول من إعداد الباحث:المصدر
  %٩٠توضح أن درجة المعنویة بمعدل * 
  

أن معام  ل الارتب  اط بیرس  ون ب  ین ك  ل م  ن المتغی  ر الت  ابع ) ٤(یوض  ح الج  دول رق  م 
، )٠,٦٤٧( ھ و) ئتمانیة غیر العامل ةالتسھیلات الإحجم (والمتغیر المستقل ) البنود المیزانیة(

 مم ا ،، واتجاه الارتب اط موج ب%٩٩والارتباط كما موضح بالجدول معنوي عند درجة ثقة 
 كما ویوجد تأثیر للمتغی ر .یعني أن العلاقة بین المتغیر التابع والمتغیر المستقل علاقة طردیة

ن معام ل التحدی د أذ إ،%٩٩ وھذا التأثیر معنوي عند درجة ثق ة ،المستقل على المتغیر التابع
مما یعني أن التغیرات في المتغیر التابع المتمثل ببنود خ ارج المیزانی ة والبالغ ة ) ٠,٤٢ (بلغ

وبن اء علی ھ ن رفض ). ئتمانی ة غی ر العامل ةحجم التسھیلات الإ(تغیر المستقل سببھا الم% ٤٢
ل ة إح صائیة لمخ اطر  دلايي ذد أث ر ج وھرووج بلع دم ونقب ل الف رض الب دیل القائ ل فرض ا

على البنود خارج المیزانیة ف ي البن ك ) مخاطر عدم السداد(ئتمانیة غیر العاملة التسھیلات الإ
ى الفائ  دة وی  تم تق  دیر حج  م البن  ود خ  ارج المیزانی  ة م  ن خ  لال التع  رف عل  ى م  ستو .العرب  ي

  :یةتواستخدام المعادلة الآ
) y= 3319278.941 + 9.276 (x حیثx  ئتمانیة غیر العاملة  و حجم التسھیلات الإ ھيy  

  .ھي مجموع البنود خارج المیزانیة
  النتائج والتوصیات

   النتائج-
ئتمانی ة ر المخ اطر الإتوصل الباحث من خلال اختب ار ف روض الدراس ة إل ى تحدی د أث 

  :أتيیة في البنك العربي، وتبین ما یعلى البنود خارج المیزان
البن ك العرب ي بمع املات یتمتع ف ي ) معدل الفائدة( أن المتغیر المستقل  إلىتوصل الباحثأ ـ 

الاعتم ادات الم ستندیة، الكف الات، ( ارتباط معنویة مع المتغیر التابع البنود خارج المیزانی ة
البن  ود خ  ارج (ف  ي المتغی  ر الت  ابع) مع  دل الفائ  دة( والت  أثیر للمتغی  ر الم  ستقل ،)القب  ولات
ارج م  ن التغی  ر ف  ي البن  ود خ  % ٣٥ ویف  سر ،%٩٥معن  وي عن  د درج  ة ثق  ة ) المیزانی  ة
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یب  ین مع  املات الارتب  اط والتحدی  د ب  ین المتغی  ر الم  ستقل ) ٥(  والج  دول رق  م،المیزانی  ة
  .والمتغیر التابع

  
  مع المتغیر التابع  )الفائدة( معاملات الارتباط للمتغیر المستقل: )٥( جدول رقم

  في البنك العربي) البنود خارج المیزانیة(
  المتغیر المستقل                      

  )الفائدة                    (  
    المتغیر التابع

  معامل الارتباط
)R(  

  معامل التحدید
)R2(  

  ٠.٣٥٠ **٠.٥٩٢ -   البنود خارج المیزانیة
  ٠.٤٥٠  ***٠.٧٣٥ -  الاعتمادات المستندیة

  ٠.٢٩٢  ** ٠.٥٤٠-  الكفالات المصرفیة
  ٠.٢٥٦  *٠.٥٠٦-  القبولات المصرفیة

  SPSS بالاعتماد على مخرجات برنامج ین الباحثالجدول من إعداد :المصدر
  %٩٠توضح أن درجة المعنویة بمعدل * 

  %٩٥توضح أن درجة المعنویة بمعدل ** 
  %٩٩توضح أن درجة المعنویة بمعدل *** 

  
یتمت  ع ف  ي البن  ك العرب  ي ) مع  دل الت  ضخم( أن المتغی  ر الم  ستقل ون إل  ىتوص  ل الب  احثب ـ 

الاعتم  ادات ( تغی  رات التابع  ة البن  ود خ  ارج المیزانی  ةبمع  املات ارتب  اط معنوی  ة م  ع الم
، والتأثیر للمتغی ر )القبولات(، ولا یرتبط بمعنویة مع المتغیر التابع )المستندیة، الكفالات

الاعتم   ادات (ف   ي المتغی   ر الت   ابع البن   ود خ   ارج المیزانی   ة ) مع   دل الت   ضخم( الم   ستقل
م ن التغی ر ف ي % ٢١ً ف سر تقریب اوی% ٩٠معنوي عند درجة ثق ة  )المستندیة، الكفالات

یوض  ح مع  املات الارتب  اط والتحدی  د ب  ین ) ٦( البن  ود خ  ارج المیزانی  ة والج  دول رق  م
  .المتغیر المستقل والمتغیر التابع

  
البنود ( ع المتغیر التابعم )التضخم( معاملات الارتباط للمتغیر المستقل: )٦( جدول رقم

  في البنك العربي) خارج المیزانیة
  المتغیر المستقل                       

  )التضخم(                             
    المتغیر التابع

  معامل الارتباط
)R(  

  معامل التحدید
)R2(  

  ٠.٢٠٦  *٠.٤٥٤  البنود خارج المیزانیة
  ٠.٢١٢  *٠.٤٦٠  الاعتمادات المستندیة

  ٠.٢١٠  *٠.٤٥٨  الكفالات المصرفیة
  ٠.١٣٤  ٠.٣٦٦  القبولات المصرفیة

 SPSS بالاعتماد على مخرجات برنامج ینالجدول من إعداد الباحث :المصدر
  %٩٠توضح أن درجة المعنویة بمعدل  * 
  

یتمت ع  )ئتمانیة غی ر العامل ةحجم التسھیلات الإ( لمتغیر المستقل أن اون إلى توصل الباحثج ـ
 لبن ود خ ارج المیزانی ةفي البنك العربي بمعاملات ارتباط معنویة مع المتغیرات التابع ة ا
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 ،)القب  ولات(، ولا ی  رتبط بمعنوی  ة م  ع المتغی  ر الت  ابع )الاعتم ادات الم  ستندیة، الكف  الات(
ف ي المتغی ر الت ابع ) ئتمانی ة غی ر الم ستغلةحج م الت سھیلات الإ(متغیر المستقل والتأثیر لل

 ،%٩٩ق ة معن وي عن د درج ة ث)الاعتمادات المستندیة، الكف الات(البنود خارج المیزانیة 
یوض  ح ) ٧( م  ن التغی ر ف  ي البن  ود خ  ارج المیزانی ة والج  دول رق  م% ٤٢ًتقریب  ا ویف سر 

  .معاملات الارتباط والتحدید بین المتغیر المستقل والمتغیر التابع
  

م ع  )التسھیلات الائتمانیة غیر العاملة( معاملات الارتباط للمتغیر المستقل: )٧( جدول رقم
  في البنك العربي )ارج المیزانیةالبنود خ( المتغیر التابع

التسھیلات (المتغیر المستقل         
)الائتمانیة غیر العاملة

  المتغیر التابع
  معامل الارتباط

)R(  
  معامل التحدید

)R2(  

  ٠.٤١٨ *** ٠.٦٤٧  البنود خارج المیزانیة
  ٠.٢٥٥  *٠.٥٠٥  لمستندیةاعتمادات الا

  ٠.٤٨٢ ***٠.٦٩٤   الكفالات المصرفیة
  ٠.٠٥٤  ٠.٢٣٢  بولات المصرفیةالق

  SPSS بالاعتماد على مخرجات برنامج ینالجدول من إعداد الباحث: المصدر
  %٩٠توضح أن درجة المعنویة بمعدل * 

  %٩٩توضح أن درجة المعنویة بمعدل *** 
  

  التوصیات
  :ون على النتائج التي توصل إلیھا البحث یوصي الباحثبناء

ئتمانی ة للبن ود خ ارج المیزانی ة عن د تغی ر لإ الت سھیلات اأن یزید البنك العرب ي م ن حج م .١
ھم ف ي دع م سلم ساھمة ف ي تحقی ق عوائ د إض افیة ت أسعار الفائدة نحو الانخفاض وذل ك ل

أما في حال ة تغی ر أس عار الفائ دة . انخفاض الإیرادات الناجمة عن انخفاض أسعار الفائدة
ئتمانی ة للبن ود خ ارج لإ الت سھیلات ا فعلى البنك الحد من التوسع  في حجم،نحو الارتفاع

 وذل ك لإتاح  ة الفرص ة أم ام الم  صرف لك ي یحق ق عوائ  د مرتفع ة ناجم ة ع  ن ،المیزانی ة
  .العوائد التي یحققھا من الاستثمار في استثمارات أخرى مباشرة

ئتمانیة للبنود خ ارج المیزانی ة عن د تغی ر مع دلات لعمل على تقلیص حجم التسھیلات الإا .٢
 وذل  ك لتخف  یض حج  م الأم  وال الت  ي ی  تم الاحتف  اظ بھ  ا لمواجھ  ة ،الارتف  اعالت  ضخم نح  و 

اس  تثمارات تحق  ق بالالتزام  ات المحتمل  ة والمتمثل  ة ب  البنود خ  ارج المیزانی  ة واس  تثمارھا 
 .ھم في الحد من تأثیر ارتفاع معدلات التضخمعوائد مضمونة تس

 خ ارج المیزانی ة عن د تغی ر ئتمانی ة للبن ودلبنك العرب ي م ن حج م الت سھیلات الإأن یزید ا .٣
 لأن ذل  ك یتطل  ب الاحتف  اظ بحج  م مع  ین م  ن ال  سیولة ،مع  دلات الت  ضخم نح  و الانخف  اض

لمواجھة الالتزام ات المحتمل ة والمتمثل ة ب البنود خ ارج المیزانی ة م ع الحف اظ عل ى الق وة 
 . الشرائیة لأموال المصرف

المیزانی ة عن د تغی ر حج م ئتمانی ة للبن ود خ ارج  عل ى تخف یض حج م الت سھیلات الإالعمل .٤
زی ادة التك الیف  إل ى ن ذل ك س یؤدي لأ،التسھیلات الائتمانی ة غی ر العامل ة نح و الارتف اع

 .وبالتالي تعرض المصرف لمزید من المخاطر في عدم القدرة على سداد الالتزامات
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 ف ي إدارة اس تثماراتھ م ن البن ود خ ارج المیزانی ة ئ ھلى البنك العربي أن یط ور م ن أداع .٥
وذل   ك لخف   ض ال   دیون .....) عل   ى س   بیل المث   ال الح   صول عل   ى ال   ضمانات المناس   بة(

 . وبالتالي تجنب خفض الاستثمار في البنود خارج المیزانیة،المعدومة
  

  المراجع
   المراجع باللغة العربیة-ًأولا

 .٢٠١٠ إلى عام ١٩٩٦التقاریر السنویة للبنك العربي الأردني من عام  .١
مخ  اطر العم  ل الم  صرفي، رس  الة ماج  ستیر غی  ر ، ٢٠٠٧، د الھ  ادي ش  یماء ولی  د عب  ،الب  واب .٢

 . جامعة الموصلمنشورة، كلیة الإدارة والاقتصاد،
 تحلی ل الاس تثمارات المالی ة الدولی ة وبن اء المحفظ ة ،٢٠٠٦،  علي جی ران عب د عل ي،الخفاجي .٣

 .الكفؤه، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد
التحلی  ل الم  الي ودوره ف  ي ص  نع الق  رار الائتم  اني، رس  الة ، ٢٠٠٦، رام  ي ھاش  م ،ل  شنباريا .٤

 . العالم الأمریكیةماجستیر غیر منشورة، جامعة
المطلوب  ات ل  دى الم  صارف التقلیدی  ة /إدارة الموج  ودات، ٢٠٠٩،  عم  ر محم  د،ش  یخ عثم  ان .٥

لعل  وم المالی  ة والم  صرفیة، والإس  لامیة، أطروح  ة دكت  وراه غی  ر من  شورة، الأكادیمی  ة العربی  ة ل
 .جامعة دمشق

خط   اب ال   ضمان ف   ي الم   صارف الإس   لامیة، رس   الة ، ٢٠٠٣، الق   رم، س   لیمان أحم   د محم   د .٦
 .ماجستیر، كلیة الدراسات العلیا، جامعة النجاح الوطنیة، غزة

إدارة محفظة الاستثمارات الم صرفیة الدولی ة، رس الة ماج ستیر ، ٢٠٠٥،  بلال نوري،الكروي .٧
 .ة، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة كربلاءغیر منشور

أثر البنود خارج المیزانیة على ربحیة البنوك التجاریة الأردنی ة، ، ٢٠٠٦،  یمان فیروز،المالك .٨
 .رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، جامعة آل البیت، عمان

ق  دم إل  ى كلی  ة التج  ارة، الجامع  ة اتفاقی  ة ب  ازل، بح  ث م، ٢٠٠٧،  س  یرین س  میح،أب  و رحم  ة .٩
 .الإسلامیة، غزة

إج  راءات تجن  ب انتق  ال الأزم  ات المالی  ة العالمی  ة ، ٢٠٠٩،  ص  لاح ال  دین محم  د أم  ین،الإم  ام .١٠
  .٢٠مجلة كلیة بغداد للعلوم الإداریة الجامعة، العدد بالتركیز على الاستثمار المؤسسي،

 .حاد المصارف العربیة، بیروتخطاب الضمان، إت، ٢٠٠٤،  عبد القادر ورسمة،غالب  .١١
الأزمة المالیة مفھومھا أسبابھا وانعكاساتھا عل ى البل دان ، ٢٠٠٩،  كمال، فرید، رزیق،كورتیل .١٢

 .     ٢٠العربیة، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد
 ال دار التمویل الدولي مدخل ف ي الھیاك ل والعملی ات والأدوات،، ٢٠٠٢،  سرمد كوكب،الجمیل .١٣

 .فرع الموصل، العراق/الجامعیة للطباعة والنشر
 .، الأردنالعملیات المصرفیة الخارجیة، دار المناھج، عمان، ٢٠١٠،  خالد وھیب،الراوي .١٤
 إدارة المخ اطر الائتمانی ة م ن ،٢٠٠٢،  محم د عب د الحمی د، عبد الحمی د، ال شواربي،الشواربي .١٥

 .عارف، الإسكندریةوجھتي النظر المصرفیة والقانونیة، منشأة الم
 دار ش عاع للن شر  مح افظ الاس تثمار إدارتھ ا واس تراتیجیاتھا،،٢٠٠٨ن  محمد مجد ال دین،باكیر .١٦

 .والعلوم، حلب
النق ود والم صارف م دخل تحلیل ي ونظ ري، دار وائ ل ، ٢٠٠٥،  م شھور، أك رم، ھ ذلول،حداد .١٧

 .للنشر، عمان
 .، عمانار الحامد للنشر والتوزیعد العملیات المصرفیة الخارجیة، ،٢٠٠٤،  ماھر كنج،شكري .١٨
 .شعاع للنشر والعلوم، حلب شؤون النقود وأعمال البنوك، ،٢٠٠٧ ،  علي محمود،شلھوب .١٩



  ]٣٠٦ [                                                                                   ....أثر المخاطر الائتمانية على البنود خارج الميزانية
 

 

 كل شيء عن الاستثمار الطریقة السھلة للبدایة، مكتب جری ر للترجم ة ،٢٠٠٧،  اسماي،فیربر .٢٠
 .والنشر والتوزیع، المملكة العربیة السعودیة

 صناعة التمویل في المصارف والمؤسسات الإسلامیة، شعاع ،٢٠١٠ ،  سامر مظھر،قنطقجي .٢١
 .للنشر والعلوم، حلب

 الإدارة المالیة، مدیریة الكتب والمطبوعات الجامعیة، من شورات جامع ة ،٢٠١٠،  كنجو،كنجو .٢٢
 .حلب

إدارة الاس  تثمارات الإط  ار النظ  ري والتطبیق  ات العملی  ة، دار وائ   ل، ، ٢٠٠٩،  محم  د،مط  ر .٢٣
 .عمان

التمویل الدولي، مدیریة الكتب والمطبوعات الجامعیة، منشورات جامع ة ، ٢٠٠٧، اع ھز،مفلح .٢٤
 .حلب

 .، دار المعارف، الإسكندریة٢الفكر الحدیث في مجال الاستثمار، ٢٠٠٤،  منیر إبراھیم،ھندي .٢٥
 ال سیولة النقدی ة وكیفی ة زیادتھ ا، إع داد وترجم ة تی ب ت وب لخ دمات التعری ب ،٢٠٠١ھوبكنز، .٢٦

 .نة العلوم الاقتصادیة والإداریة، دار الفاروق للنشر والتوزیع، القاھرةوالترجمة سفی
 . دلیلك إلى العمل المصرفي، دار البراق، حلب،٢٠١٠، زكریا أحمد ،وحید .٢٧
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