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Abstract 

Commercial banks are an essential part of the structure of the banking 

system in any country, as it greatly affects the economic activity of the 

country. The study attempts to shed light on the role played by banks to 

influence the companies listed in the market by knowing their impact on 

the value of the general index of the market. The study used a set of 

financial and statistical means to achieve its objectives, multiple 

regression analyses to test The direct impact relationships between the 

dimensions of the research variables, and the use of the statistical program 

SPSSV.23 and the Excel program. The study reached a set of conclusions, 

the most important of which is that commercial banks through the basic 

functions had an impact on the value of the Iraq Stock Exchange index 

during the study period. The study concluded that a group of The most 

important recommendations are the issuance of directives by the Central 

Bank to commercial banks on the necessity of granting credit to companies 

that suffer from shortages r in resources through directed credit to help 

achieve growth for the companies of the most vulnerable sectors and thus 

raise the value of the general market index. 
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 المستخلص
التجارية جزء أساسي من هيكل النظام المصرفي في أي بلد حيث يؤثر بشكل كبير المصارف 

المالية من خلال  وراقعلى النشاط الاقتصادي للبلد وتتميز بدورها الفعال في تنشيط سوق الأ
والشركات  فرادفهي المؤسسات التي تقوم بتجميع الأموال من الأ ،الوظائف الأساسية التي تقوم بها

ل دور الوساطة الذي تقوم به، شركات هي بحاجة لها ومن خلا إلىتثمارها بمنحها ثم تعيد اس
على الشركات  التجارية  ل الدراسة تسليط الضوء على الدور الذي تقوم به المصارفو تحاو 

المدرجة في السوق من خلال معرفة تأثيرها على قيمة المؤشر العام للسوق وقد استخدمت 
المتعدد الانحدار تحليلات ها أهدافلتحقيق منها ل المالية والإحصائية الدراسة مجموعة من الوسائ

لغرض اختبار علاقات الأثر المباشر بين أبعاد متغيرات البحث وعن طريق استخدام البرنامج 
إلى مجموعة من الاستنتاجات وقد توصلت الدراسة  ،وبرنامج الأكسل 23V.SPSSالإحصائي 

ثر على قيمة أالأساسية كان لها من خلال الوظائف عينة البحث ن المصارف التجارية أأهمها 
مجموعة من  إلىالمالية خلال فترة الدراسة وخلصت الدراسة  وراقسوق العراق للأ مؤشر

ها إصدار توجيهات من قبل البنك المركزي للمصارف التجارية بضرورة منح أهمالتوصيات 
الائتمان للشركات التي تعاني من نقص في الموارد من خلال الائتمان الموجه للمساعدة في 

 وبالتالي رفع قيمة المؤشر العام للسوق  اضعف   كثرلشركات القطاعات الأتحقيق النمو 
 

 الكلمات الرئيسة
 المؤشر العام لسوق العراق للوراق المالية ية ،، الوظيفة الائتمان يداعيةالوظيفة الإ
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 المقدمة

شركات( في  ،أفرادتعمل كحلقة وصل بين الوحدات )التي مالية الالمصارف التجارية المؤسسات  دتع
 بسحب هذهتقوم المصارف التجارية  إذ ،عن حاجتها تزيدمختلف القطاعات التي لديها فائض من الأموال 

ثم تقوم هذه المؤسسات بمنح  ،الأموال الفائضة مقابل فائدة معينة وفق شروط معينة ومدد معينة متفق عليها
هذه  إلىشركات( في مختلف القطاعات وتكون بحاجة  ،أفرادهذه الأموال على شكل ائتمان لوحدات أخرى )

حيث يكون للمصارف التجارية دور الأموال لتمويل مشاريعها مقابل تحمل تكلفة أضافية على هذه الأموال، 
لذا سيتم تقييم كل من الوظيفة ، كبير في تحريك عجلة الاقتصاد في البلد من خلال الوظائف التي تقوم بها

 يداعيةعبر حساب الميل الحدي والمتوسط لكل من الوظيفة الإ التجاريةوالائتمانية للمصارف  يداعيةالإ
وعلى المؤشر العام للسوق  المالية وراقتأثير تلك الوظائف على نشاط سوق العراق للأ والائتمانية ومعرفة مقدار

. 
 منهجية البحث  -1
 ية البحثأهم 1-1

لمصارف التجارية سيوضح الاستجابات والميول لوظائف ان التقييم الاقتصادي أية الدراسة في أهمتكمن 
للوحدات  التمويلي والاستثماري  والاقراض والتي تعكس الدور يداعالمتوسطة والحدية التي تتخذها مسارات الإ

الوحدات  إلىودورها الكبير في نقل الاموال من وحدات الفائض  سواقية الأهمفضلآ عن ذلك ولأ ،الاقتصادية
ها والتي من الممكن ان يلإالمؤشرات التي تستند  أهمالتي هي بحاجة لها أي وحدات العجز فلابد من دراسة 

مصارف التجارية كجزء من عملها  والائتمانية التي تمارسها ال يداعيةبمتغيرات عدة منها الوظيفة الإتتأثر 
 ها .أسواقالقطاعات المهمة في السوق وكمحرك اساسي لاقتصاديات الدول و  أهمأحد وبوصفها 

 مشكلة البحث 2-1
المالية  وراقالقطاعات المدرجة في سوق العراق للأ سعارفي ضعف المؤشر العام لأالبحث تتمثل مشكلة 

والائتمانية المرجوة منها في  يداعيةن المصارف التجارية في العراق قد لا تؤدي الوظائف الإأ إلىوالذي يشير 
  ،المالية وراقحداث تأثيرات مرغوبة على مستوى النشاط الاقتصادي في البلد والتأثير على سوق العراق للأإ

 ،بب الوضع السائد بشكل عام من حيث امكانية التخلف والتعثر عن سداد القروض الائتمانية الممنوحةوذلك بس
لة و ابخصوص المفاهيم المصرفية والجوانب المتعلقة فيها وانطباعهم بضعف مز  فرادفضلآ عن ضعف وعي الأ

عن مشكلة  يمكن التعبيرلذا  ،المصارف نشاطها بالشكل الذي يتماثل مع المصارف في دول العالم الخارجي
 -تية:الدراسة بالتساؤلات الآ

 والائتمانية؟ يداعيةما مدى قدرة المصارف في ممارسة وظائفها  الإ. 1
 أداءومؤشرات  سعاروالائتمانية للمصارف التجارية في المؤشر العام لأ يداعيةما تأثير الوظيفة الإ. 2

 المالية؟ وراقالقطاعات المدرجة في سوق العراق للأ
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 البحث أهداف 3-1

 تي:الآ إلىيهدف البحث 
والائتمانيـة السـوق المـالي وعلاقـة هـذه المفـاهيم  يداعيـةالتعرف على المضامين العلمية لكـل مـن الوظـائف الإ. 1

 مع بعضها.
 المالية. وراقسوق العراق للأل المؤشر العام للسوق والائتمانية في  يداعيةقياس مدى تأثير الوظيفة الإ. 2
بـــين  اوســـيط  بوصـــفها ي مـــن خـــلال عملهـــا الـــرئيس التجاريـــة فـــي دعـــم الاقتصـــاد العراقـــبيـــان دور المصـــارف . 3

 .المدخرين والمستثمرين
 فرضية البحث 4-1

 تبنى البحث فرضية أساسية وهي:
0H:  وراقسددوق العدراق لددلأالعدام لمؤشددر الوالائتمانيدة و يداعيددةاحصددائية للوظدائف الإيوجدد تددأثير دو دلالدة لا 

 .المالية

1H: المالية وراقسوق العراق للأالعام لمؤشر الوالائتمانية و يداعيةيوجد تأثير دو دلالة احصائية للوظائف الإ. 

 منهج البحث  5-1
للوقوف على متغيرات البحث لغرض قياس حجم الأثر بـين استخدم البحث المنهج الكمي والمنهج التحليلي 

 المتغيرات .
 الحدود الزمنية والمكانية للبحث 6-1

 يمكن توضيح حدود الدراسة عبر النقاط الآتية :
عن إجمالي حجم الودائع والائتمان  سنويةالزمني للدراسة في بيانات  طار: يتمثل الإالحدود الزمنية. 1

 (.2021-2005للمصارف التجارية وبعض مؤشرات سوق العراق للفترة من )
 .المالية وراقالعراق للأسوق بالمكاني للدراسة  طار: يتمثل الإالحدود المكانية. 2
 
 الجانب النظري  -2
 يداعيةالوظيفة الإ 1-2
  يداعيةمفهوم الوظيفة الإ 1-1-2

مما يمنحها ميزة تمويلية كبيرة على الأنواع  للمصارف التجاريةن الودائع هي السمة البارزة إيمكن القول 
لودائع بانخفاض اتمتاز و  ،وتمثل عامل تمايز كبير بين المصارف ،الأخرى من مصادر التمويل للمصرف

 Chandy andالفائدة ومورد ثابت فيما يتعلق بالتدفقات النقدية ) أسعارحساسية منخفضة لارتفاع التكلفة مع 

2021:48Weison ,)،  ق الودائع على يلا تقوم المصارف بمنح جميع الأموال المتحصل عليها عن طر كما
أي ، ين عندما يطلبون سداد ودائعهموذلك بسبب أن المصارف تلتزم بالدفع للمودع ،شكل قروض وائتمان
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طلق على المصرف لقب غير يبين المودعين ، وس المصرف لسداد الودائع قد يسبب الذعرتأخير من جانب 
 .( ,2017:43Suresh, & Paulآمن )

   ية الودائعأهم 2-1-2
توفر المصارف فرصا  إذ ،ية لأي مصرف تجاري أهممصادر التمويل استقرارا و  أكثرعد الودائع من ت

 فرادالأ أوللمدخرين لكسب إرباح على الأموال الفائضة وفي الوقت ذاته تقدم المصارف الأموال للشركات 
 كبرالتمويل الرئيس والأ ، كما وتعد الودائع مصدر),2014:170Kumar(لإغراض الاستهلاك والاستثمار 

وتسهم بشكل كبير في دعم الاستثمار وتمويل  ،نيةتتيح فرصة الاسهام في تقديم تسهيلات ائتما إذ ،للمصرف
ه في تكوين رأس المال الثابت لدى المصارف مع تشجيع العملاء ودعمهم لزيادة هماالمشاريع عن طريق المس

تعد الودائع لدى المصارف التجارية ذات ، و ,Haddaweea & Flayyihb)2020:22(المدخرات عبر الفوائد 
 أووتشمل معظم الموارد المتاحة للبنك لاستخدامها في أنشطته المختلفة. فهي ضرورية للإقراض  ،ية كبيرةأهم

تقديم التسهيلات المصرفية. بمعنى آخر، تتعامل المصارف التجارية بأموال الآخرين أموال  أوالاستثمار 
 ) ييأت ماالودائع فيية حسابات أهمالمواطنين، الشركات، المؤسسات الحكومية( بناء  على ما سبق تتضح 

Jaber, 2020:3): 
تعد الودائع من أقدم الخدمات التي تقدمها المصارف التجارية، والتي تسمى الودائع تحت الطلب )الجارية . 1

ا للودائع   بشيك للحسابات الجارية. أووالادخارية(، والتي يمكن للمودع سحبها في أي وقت، سواء نقد 
شاريع التنمية الاقتصادية المختلفة من خلال تقديم التسهيلات الائتمانية تقوم المصارف التجارية بتمويل م . 2

مواردها الداخلية المتمثلة  فضلا  عن ،جية للمصرف من الودائع بشكل رئيسوالقروض على أساس الموارد الخار 
 في رأس المال والاحتياطيات التي لا تشكل سوى نسبة ضئيلة. 

صارف لأنها تحدد قدرة المصارف على إقراض نسبة معينة من قيمة الودائع مصادر مهمة لتمويل الم دتع. 3
 ودائعها.

لأنها تسهل عملية الدفع  ،تقدم المصارف التجارية خدمة مهمة للاقتصاد الوطني من خلال قبولها للودائع. 4
 بدونها.  أوالناتجة عن التبادل التجاري بأمان وبأقل قدر من المخاطر 

 استراتيجيات جذب الودائع  3-1-2
حيث قامت بعض المؤسسات ذات  ،إن مهمة جذب ودائع جديدة للمصرف هي مسألة في غاية الصعوبة

بتكارات في شكل أنواع مختلفة من الودائع ، ن شخص لديه خبره واسعة في ذلك ازدادت الايالاختصاص بتعي
الخدمات المالية الذين ليس لديهم  يري ن مدإ ،حداثة في تقديم الخدمات وخطط تسعير جديدة أكثرق ائوطر 

 المقدرة على مواكبة التغيرات في برامج تسعير الودائع والتسويق الخاصة بالمنافسين سيخسر العملاء والأرباح

(Rose, & Hudgins, 2013:398 ويتفق معظم الباحثين في المجال المصرفي على ان هناك نوعين من )
 الاستراتيجيات المتخذة من قبل المصارف التجارية لجذب الودائع وهي :
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 ىعلأ فع معدلات للفائدة يتمثل هذا النوع من الاستراتجيات بد: إستراتيجية المنافسة السعرية  -1
ية الكبيرة لهذه الإستراتيجية في النشاط همللمودعين بالمقارنة من المصارف الأخرى وعلى الرغم من الأ

إلا أن بعض القوانين والتشريعات  ،المصرفي فحسب إنما في مختلف مجالات النشاط الاقتصادي
دور هذه الإستراتيجية  على الودائع الجارية الأمر الذي بدوره يقلل من أعلىالمصرفية لا تسمح بدفع فوائد 

ية هذا النوع من أهمن ما يقلل من إ،  (2008:91Wiza Awsaghir-Al, (,وفعاليتها في جذب الودائع
 : يةتالفوائد للأسباب الآ أسعارالإستراتيجية هو أن التشريعات تمنع من ارتفاع 

 لحد من ارتفاع تكلفة الأموال ا (أ

 الحساب الجاري الذي يكون ذا إدارةالمقصود من ذلك هو تقليل التكاليف التي تتحملها المصارف نتيجة 
وعليه فان عدم دفع فوائد  ،تكلفة كبيرة بالمقارنة مع الودائع الأخرى ،وعلى ذلك سوف يترتب دفع فوائد مرتفعة

 ( ,2008:117Alhusseini &Aldouri) مرتفعة سوف يقلل من تكلفة الأموال لدى المصارف
 الحد من المنافسة الهدامة بين المصارف  (ب

ن عدم دفع فوائد مرتفعة من قبل المصارف على الودائع الجارية سيقلل من المنافسة بين المصارف التي إ
للتنافس على جذب الودائع وعليه عن زيادة المنافسة بين  امنطقي   اأساس  لوصفه اعتماد سعر الفائدة  إلىتسعى 

التي تدر فوائد مالية مرتفعة لتغطية  المصارف بالاعتماد على سعر الفائدة للحصول على الفرص الاستثمارية
تهديد مستقبل المصارف وتصبح المنافسة هدامة ومؤذية  إلىوهذا بدوره يؤدي  ،النفقات

(2008:352Alshamry,) 
 الحد من ارتفاع الفوائد على القروض  (ج

المفروضة على القروض ن عدم دفع الفوائد المرتفعة على الودائع الجارية سيقلل من ارتفاع الفوائد إ
أما في حالة كانت معدلات الفائدة  ،حيث أن تكلفة الأموال المتاحة للمصرف تكون منخفضة ،الممنوحة

ولذلك سوف تسعى المصارف لتعويض هذه المعدلات  ،ستكون التكلفة مرتفعةفالممنوحة على الودائع مرتفعة 
التكلفة الممنوحة على هذه الأموال  وبالتالي التأثير  عن طريق زيادة معدلات الفائدة على القروض بالتناسق مع

 ( ,2008:117Alhusseini &Aldouri)على مستوى التنمية الاقتصادية في البلد
مؤسسة مالية كاملة ناجحة دون جمع الودائع  إدارةمن المستحيل :إستراتيجية المنافسة غير السعرية  -2

ها والتي تساعد إذها  إستراتيجية التي يجب على المصارف اتخإذوزيادتها ، وهناك بعض الطرق التي يمكن اتخ
  ), .2021:11SISAY, B(على نمو الودائع 

 ية  للمصرفأهم كثرلتركز على الزبائن الأ ا (أ

ة لجذب العملاء والاحتفاظ بهم يمكن أن يكون مستوى المنافسة الرئيسق ائخدمة الزبائن إحدى الطر  لا تزال
 أسعارمجموعة متنوعة من المنتجات والخدمات ب ، فضلا عنخدمة للزبائن استثنائيةكبير من خلال تقديم 

 تنافسية.
 العمل على تثقيف الجمهور (ب
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وبيع منتجات جديدة، يعد توفير محتوى تعليمي مخصص وملائم وسيلة قوية لتأمين ولاء الزبائن، 
 والتواصل بشكل هادف مع جيل جديد من الزبائن.

 
 
 

 تقديم خدمات مالية متميزة  (ج
م خيارات شاملة تضيف قيمة   إلىتقدم العديد من المؤسسات المالية منتجات وخدمات مماثلة وتقد ِّ

تحت الطلب وحساب توفير واستثمار وقرض و حزم الحسابات بناء   إيداعالمحفظة المالية للفرد، مثل حساب 
 على رغبات واحتياجات عملائك.

 Deposit Insuranceتأمين الودائع  4-1-2
ن أيمكن و قتصادية والصدمات المالية. تأمين على الودائع خط دفاع مهم ضد الاضطرابات الايمثل ال

بدون تأمين الودائع ، سيكون و ا تم تصميمها وتطبيقها بشكل صحيح. إذالمخاطر  دارةتكون تقنية فعالة لإ
أثناء فترات الذعر النظام المالي بشكل عام والنظام المصرفي بشكل خاص عرضة لمخاطر تدفقات البنوك 

البنوك ، كما تعلمنا من الأزمات المالية المتكررة تهديدات خطيرة على السيولة وحتى  إدارة تفرضو ، المالي
بنك  إلىستتعرض سيولة البنك لضغوط شديدة لدرجة تحول البنك الموسر و الملاءة المالية للمؤسسات المالية 
ن نظام التأمين على الودائع هو نظام حماية إ، ,et al(Alam ,021:22(معسر وخلال فترة زمنية قصيرة 

ا ذو  ،في الحفاظ على استقرار النظام المصرفي داخل الدولة هماجتماعية يس ية كبيرة للحفاظ على أهموهو أيض 
حالة من الذعر والقلق بين  إلىتخلف في السداد يؤدي ذلك  اإذلأنه  ؛استقرار النظام الاقتصادي للبلد  بأكمله

في  الحال يكما ه  ،ن يقوم باقي المودعين بسحب الودائع من البنكأ إلىالمودعين، الأمر الذي بدوره يؤدي 
ن المودعين ليس لديهم خيار اختيار أركة التأمين مهمة للغاية  خاصة و الثقة في شأعمال التأمين التقليدية ف

 . Tosic),2019:58(شركة تأمين أخرى في السوق 
 يداعالميل المتوسط والحدي للإ 5-1-2

لمعرفة التغير في طبيعة الودائع المصرفية وتطورها في المصارف التجارية ومعرفة العلاقة التي تربط بين 
( لابد من التعرف على الميل المتوسط GDPحجم الودائع المصرفية والعلاقة مع الناتج المحلي الإجمالي )

القدرة والفاعلية التي تتمتع بها المصارف في جذب الودائع  يداعالميل المتوسط للإيعكس  إذ ،يداعوالحدي للإ
المصارف واستراتيجياتها في تنشيط  أداءية لتقييم أهموهو مؤشر ذو  ،وفقآ لحصتها من الناتج المحلي الإجمالي

 يداعقيس معدل التغير في الإللودائع فهو ي مؤشر الميل الحديالطلب على الودائع المصرفية بشكل عام.أما 
المصرفي الناتج عن تغير الناتج المحلي الإجمالي عن طريق قيمة مؤشر الميل الحدي يكون بمقدور المصارف 

 أومما يتطلب تثبيت  ،مدى ضعفها في ذلك أوالمصرفي  يداعتحديد قوتها في تغيير اتجاهات الميل نحو الإ



  ..........والائتمانية للمصارف التجارية يداعيةتأثير الوظيفة الإ       .            
 
 خليل وخليل

 

 182 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(193-175، ص. ) 2023Juneحزيران ،  .No(138، ع ) Vol(42مج )

 

 (،,2015:13Zayer et al)فيز الطلب على الودائع تغير الاستراتجيات المعتمدة المطبقة لتح

)2021:143Abdelnabi,) 
 المصرفي=مجموع الودائع/إجمالي الناتج المحلي  يداعالميل المتوسط للإ

APD=D/GDP  (1.........................)  

-  (APDالميل المتوسط للإ )يداع 

-  (Dإجمالي الودائع ) 

-  (GDP الناتج المحلي )الإجمالي 
 المصرفي=تغير إجمالي الودائع/التغير في إجمالي الناتج المحلي  يداعالميل الحدي للإ

          ΔD/ΔGDP=MPD  (2.........................)  

  

-  (MPDالميل الحدي للإ )يداع 

-  (∆𝐷التغير في إجمالي الودائع ) 

-  (∆𝐺𝐷𝑃التغير في حجم الناتج المحلي الإجمالي ) 
لمعرفة مدى التأثر الناتج عن ارتفاع حجم الودائع هل هو تأثير سلبي أم ايجابي على المصارف التجارية 
لابد من ربط العلاقة بين حجم الناتج المحلي وحجم الودائع والذي يعرف بمؤشر الميل المتوسط للودائع 

 سواقتقاس قوة الأ إذ ،ناتج المحليالمصرفية فهو يعكس القدرة والفاعلية على جذب الودائع وفق لحصتها من ال
 (Hussein et al,2016:140) الناتج المحلي إلىالمالية في أي اقتصاد بنسبة الودائع 

التغيرات السنوية  في الناتج المحلي الإجمالي  إلىويقصد بالميل الحدي التغيرات السنوية  في الودائع  
ات المصرفية  الناجمة عن التغيرات في إجمالي الناتج المحلي يداعالحقيقي، أي التغيرات في الإ

(Thuwaini,2004:4) 
 والمؤشر العام للسوق  الوظيفة الائتمانية 2-2
 مفهوم الوظيفة الائتمانية 1-2-2

والشركات في المجتمع باحتياجاتهم من الأموال على أن يتعهد المدين  فراديقصد بالائتمان عملية تزويد الأ
وقد تطلب  ،على شكل دفعات متسلسلة في تواريخ متفق عليها أو ة،وال والفوائد المستحقة دفعة واحدبسداد الأم

التخلف  وأالشركات بعض الضمانات تكفل للمصرف استرداد الأموال في حالة التعثر  أو فرادالمصارف من الأ
التوقع الواقعي الذي يكون المقرض  أونه الاعتقاد أ، ويعرف الائتمان على  (Kharis,2002:75)عن السداد 

أن الأموال المقدمة سلفه سيتم سدادها بالكامل وفق ا للاتفاقية المبرمة بين و لى استعداد للتصرف بناء  عليه ، ع
 (. )Delhaise, & Golin, 2013:2الأموالالطرف الذي يقرض الأموال والطرف الذي يقترض 

  المصرفي الائتمان يةأهم 2-2-2
يعمل على تلبية  نهِّ إ إذ ،في الاقتصاد الوطني يةهمالأوبالغ  فعالا   ا  يؤدي الائتمان المصرفي دور 

 ا  والمشروعات الاقتصادية وفق الأنشطةتمول مختلف  إذ ،الاحتياجات التمويلية للمؤسسات الاقتصادية
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من موجودات المصرف فهو المجال  كبرالأكما يمثل الجانب  الإنتاجيةفي زيادة  لاسهاما من ثم  لاحتياجاتها و 
للمصارف التجارية  الإرباحمن  كبرالأالائتمان الجزء ويحقق ،  (Fayaq,2015:17 ) بية للاستثمارإذج كثرالأ

ويعمل الائتمان المصرفي على  ،لارتفاع العوائد المتحققة منه ا  بية للمصارف نظر إذج كثرالأفهو الاستثمار 
فهو يقوم بتسهيل وتوسيع التبادل التجاري  ،المستندي الاعتمادزيادة حجم التجارة الدولية عن طريق فتح 

الموارد النقدية الائتمانية على مختلف القطاعات لتأمين انسيابيتها عبر توزيع  ا  متوازن ا  ويحقق اقتصاد ،الخارجي
 (Adhafa,2018:16) للمشاريع كافة 

 
 

 قرار منح الائتمان  العوامل المؤثرة في 3-2-2
تعتمد سلامة ومصداقية عملية منح الائتمان على قرارات ائتمانية موضوعية تضمن مستوى مقبول من 

بالعائد المتوقع ويجب أن تتضمن مراجعة عملية الإقراض تحليل أدلة الائتمان وغيرها من المخاطر فيما يتعلق 
الفعلي لجميع الإدارات المشاركة في وظيفة  داءالإرشادات المكتوبة التي تطبقها ادارات المصرف  والقدرة والأ

العوامل التي تؤثر في قرار منح وهناك مجموعة من ،   ,Greuning, & Bratanovic)2009:18)الائتمان 
الائتمان منها ما هو متعلق بالمصرف ومنها ما يخص العميل وجزء أخر متعلق بملغ القرض كما موضح في 

 التالي:
 عوامل خاصة بالمصرف  (أ

عند  منح الائتمان من قبل المصارف التجارية هناك بعض الأسس والمعاير المتعارف عليها التي يجب 
 (Aldghem et al,2006:205( ،)Alserafi,2007:62) مراعاتها وهي

 حجم الودائع ونوعيتها لدى المصرف حيث ان كلما زاد حجم الودائع زادت قدرة البنك على الاقراض -  1

القدرات التي يمتلكها المصرف وبالخصوص الكوادر البشرية المؤهلة والمدربة على القيام بوظيفة الائتمان  2 - 
 البنكي

ها اي الرغبه في منح إطار قراراته الائتمانية ويعمل في  إذالاستراتيجية التي يتبناها المصرف في اتخنوع  - 3
كانت هناك رغبه في التقليل من منح الائتمان وهنا  أوالائتمان بكثرة وهنا يستخدم المصرف استراتيجة هجومية 

 استراتيجية معدلة  إذاتخ أويتخذ المصرف استراتجية دفاعية 
 خاصة بالزبون  واملع (ب

  The six characteristics of credit (6Cs)نموذج 

يتضمن هذا النموذج دراسة مفصلة للجوانب الحرجة لطلب القرض: الشخصية، والقدرة، ورأس المال، 
التحكم، يجب أن تكون جميع شروط الائتمان مُرضية حتى يكون  أووالضمانات، والظروف فضلا  عن السيطرة 

ا من وجهة نظر المُقرض وكالاتي:    ,Rose, Hudgins)2013:533( القرض جيد 
 ( Characterالشخصية ) -1
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ا شعر المُقرض أن العميل غير مخلص في وعده باستخدام الأموال المقترضة كما هو مخطط له وفي ذإ
تعد الشخصية  إذ، ) ,2013:10Golin, & Delhaiseالسداد كما هو متفق عليه، فلا ينبغي تقديم القرض )

تحديد درجة التزام المقترض وقدرته على سداد الديون وفق ا لشروط اتفاقية القرض عادة ما يكون صدق الفرد 
ا بدا المقترض غير إذونزاهته وأخلاقيات العمل دليلا  على الالتزام و لا ينبغي على المصرف إقراض أي مبلغ 

 (. ),MacDonald, Koch &2014:528نقص في المصداقية أوأمين وان هناك خداع 
 (Capacityالقدرة ) -2

جب أن يتأكد مسؤول القرض من أن العميل لديه السلطة لطلب قرض والمكانة القانونية لتوقيع اتفاقية ي
قرض ملزمة، كما  يجب أن يتأكد مسؤول القرض من أن ممثل الشركة التي تطلب الائتمان لديه السلطة 

ض على قرض وتوقيع اتفاقية ائتمان ملزمة للشركة ويمكن أن يثبت أو الشركة للتف إدارةالمناسبة من مجلس 
اتفاق القرض الموقع من قبل أشخاص غير مصرح لهم أنه غير قابل للتحصيل وينتج عنه خسائر كبيرة 

 للمؤسسة المقرضة.
 (Cash) رأس المال3 - 

نقود كافية لسداد القرض وبشكل عام تمثل بالتدفق النقدي الذي يعكس قدرة الزبون المقترض على توليد ي
لدى المقترض ثلاث مصادر يستطيع من خلالها سداد القرض وهي التدفقات النقدية المتولدة من المبيعات 

حقوق  أوتصفيتها، الأموال التي تم جمعها عن طريق إصدار سندات الدين  أو)الدخل(، بيع الموجودات 
ا كافية لسداد القرض ويعد النقص في التدفق النقدي من المؤشرات الملكية قد يوفر أي من هذه المصادر نقود  

 الشائعة لفشل الشركات وعلاقات القروض المتعثرة.
 (Collateral) الضمانات 4- 

ند تقييم جانب الضمانات في طلب القرض يتوجب على الموظف المسؤول عن منح القروض  أن ع
وجودات جيدة بما يكفي لتوفير الدعم الكافي للقرض يمتلك م أويسأل هل يمتلك المقترض صافي ثروة كافية 

ويركز الموظف المسؤول بشكل خاص على الميزات مثل العمر والحالة ودرجة التخصص لأصول المقترض . 
ا كانت موجودات المقترض قديمة من الناحية التكنولوجية  فسيكون لها قيمة إذوتلعب التكنولوجيا دور ا مهم ا هنا 

 بب صعوبة العثور على مشتر لتلك الأصول في حالة تعثر دخل المقترض.محدودة كضمان بس
 (Conditions) الظروف6- 

جب أن يكون الموظف المسؤول عن منح القروض ومحلل الائتمان على دراية بالاتجاهات الحديثة في ي
يمكن  إذالصناعة وكيف يمكن أن تؤثر الظروف الاقتصادية المتغيرة على القرض.  أومجال عمل المقترض 

ا على الورق ، اما  ا جد  الدخل في فترة  أوات ا انخفضت قيمته بسبب انخفاض المبيعإذأن يبدو القرض جيد 
 الفائدة نتيجة التضخم سيعاني المصرف من قلة السيولة أسعاربسبب ارتفاع  أوالركود 

(Salim,2010:2013)  

 (Controlالسيطرة ) - 7
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العناصر الخمسة التقليدية للائتمان التي تم ذكرها ، يضيف بعض خبراء القروض عنصرا   إلىضافة ا
ا  ا كانت التغييرات في القانون واللوائح يمكن أن تؤثر سلب ا إذيركز عنصر السيطرة على أسئلة مثل ما  إذسادس 

جودة القرض. كما يأخذ ا كان طلب القرض يفي بمعايير المقرض والسلطات التنظيمية لإذعلى المقترض وما 
ا كان القرض المقترح إذعامل السيطرة في الاعتبار مدى كفاية المستندات الداعمة المصاحبة لكل قرض وما 

 يبدو متسق ا مع سياسة القرض الحالية.
 عناصر خاصة بالقرض (ج

 (,2002:106et al, Aldouri(،)2006:82Aqal)وهذه العناصر تكون كالأتي: 
تركز المصارف اهتماماتها التأكد من أن مبلغ القرض كافي للغرض الذي يرغب الزبون  مبلغ القرض: -1

تمويله حتى لا تواجه المصارف بطلبات اقتراض لا تستطيع منحها كما أن المصارف تواجه بعض المخاطر 
حد معين وعليه عالجت المصارف هذه الحالة من خلال  إلىخصوصا  عندما تكون مبالغ القروض كبيرة 

 المشاركة مع المصارف الأخرى في الحصول على تمويل للقرض الكبير وذلك لتوزيع المخاطر المحتملة
في السابق كان بإمكان المقترض الحصول على القرض بمجرد تقديم طلب القرض الغرض من القرض:  -2

الدقيقة  المصرف لذلك أصبح لزوما  على المصارف تغير هذه النظرة لدى الزبائن من خلال المعرفة إلى
 ا ينوي الزبون عمله بمبلغ القرضإذوالمفصلة حول ما سوف يؤول إلي مبلغ القرض وم

: يتعين على المصرف التعرف على مصدر السداد للقرض والذي يعتبر من مصدر سداد القرض - 3
ا كان القرض في نهاية إذالمؤشرات الهامة كما أن المصرف يصر على معرفة مصادر الوفاء لدى المقترض ف

لدورة الإنتاجية لذلك ينبغي التأكد من قدرة الزبون على إتمام هذه الدورة بنجاح وكذلك التأكد من وجود مصادر ا
 جانب المصادر الرئيسية. إلىثانوية للتسديد 

في العادة تفضل المصارف التجارية القروض قصيرة الأجل ذات التصفية الطبيعية الذاتية  مدة القرض: - 4
تحقيق أرباح قليلة أيضا أما القروض المتوسطة وطويلة الأجل  إلىاطرة قليلة بالإضافة والتي تتمتع بدرجة مخ

 تكون درجة مخاطرتها عالي وعوائد مرتفعة بالمقارنة مع قصيرة الأجل

ينبغي تحديد ووضع برنامج سداد القرض لمعرفة هل سيتم سداده دفعة واحدة أم  طريقة سداد القروض: -5
 في نهاية المدة أوعلى دفعات متعددة 

أن معرفة نوع القرض بالنسبة للمصرف هي مسألة مهمة للإجابة على التساؤل هل أن  نوع القرض: -6
القرض يتناسب مع الغرض الذي منح القرض من اجله وهل أن القرض يتناسب مع السياسات المتبعة من 

 المصرف وهل أن هناك عقبات تحول دون سداد القرض
 توسط للائتمانالميل الحدي والم 4-2-2

يوضح معيار الميل الحدي للائتمان العلاقة بين التغيرات التي تحدث في الائتمان المصرفي وتغيرات 
،كما ويعرف على انه الزيادة الحاصلة في الائتمان (Thuwaini,2004:10)الحقيقي  الإجماليالناتج المحلي 
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الحقيقي خلال نفس الفترة  خلال سنة معينة مقاس بالزيادة التي حصلت في الناتج المحلي
(Alzubaidi,2011:252) 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي الائتمان / تغير أجمالي الميل الحدي للائتمان المصرفي = تغير
MPC= ΔC /ΔGDP  (3.........................)  

- (MPCالميل المتوسط للائتمان ) 

- (ΔCالتغير في إجمالي الائتمان ) 

- (ΔGDP )التغير في الناتج المحلي الاجمالي 

الميل المتوسط للائتمان يعرف على انه التطور غير المنتظم للائتمان في المصارف التجارية من  أما
  خلال تقديم تحليل لشكل ذلك التطور الذي يصاحب العلاقة بين الائتمان والنشاط الاقتصادي

(Alzubaidi,2011:252) إلى هنواعأيقدم من ائتمان ب نسبة ما بأنهيضا  يعرف الميل المتوسط أ، وكذلك 
الثابتة  سعاربالأ الإجماليويمثل العلاقة بين الائتمان والناتج المحلي  ،الحقيقي الإجماليالناتج المحلي 

(Thuwaini,2004:10) 
 الائتمان / الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي جماليإالميل المتوسط للائتمان المصرفي = 

A P c = C / GDP  (4.........................)  

- (APC) الميل المتوسط للائتمان 

- (Cإجمالي الائتمان ) 

- (GDPالناتج المحلي الإجمالي ) 

 ISXالمالية  وراقالمؤشر العام لسوق العراق لل  5-2-2

الأسهم طبقا  للعوامل الموضوعية الخاصة والتي يمكنها  أسعارالتغير في  إلىيعطي المؤشر العام صورة 
الفائدة ،النشاط  أسعارالصرف،  أسعارغير مباشر مثل  أوالتأثير على البيئة الاستثمارية بشكل مباشر 

الوسائل المؤثرة في قرارات  أهمن وهو م ،الاقتصادي، الأزمات السياسية فضلا  عن الجوانب النفسية للمستثمر
الحالة المالية للسوق تبعا  للعوامل المؤثرة عليه مثل المتغيرات الأمنية  هلمستثمرين الاستثمارية، ويعكس هذا

انخفاضه يؤثر على تطور السوق المالي بشكل خاص والنشاط الاقتصادي  أون ارتفاعه إحيث  ،والاقتصادية
يدل على فما انخفاضه أ ،مؤشر تدل على تقدم السوق وتطورهفي قيمة هذا البشكل عام حيث ألان الارتفاع 

 ،الكلي للسوق  داءيقيس الأ  ااحصائي   ايمثل مؤشر  و ، (,2019:400Brihi and Fadel)تراجع السوق المالي 
مجموعة من الاسهم ، تستخدم مقياسا  للحركة العامة للسوق، مع وجود  أسعارويتكون هذا المؤشر من معدل 

 إلىعدد من الاسهم في كل سوق مالية ، ولصعوبة قياس الاتجاه العام لنشاط السوق، كان لابد من التوصل 
سهم للشركات المدرجة في السوق لحساب الأ أسعاراستخراج مؤشر خاص لكل سوق مالي، وهو يمثل متوسط 

ن لكل سوق مالي مؤثره الخاص أل اليومية، لذا يلاحظ و ايوميا  ، ويتم الاستناد اليه ، في عمليات التدالمؤشر 
لما لهذا المؤشر من  ،ية كبيرة لكافة المتعاملين في السوق الماليأهمالاسهم  سعاربه ، ويحتل المؤشر العام لأ

 ( ,2009:57Al mousawi) تأثير في تحديد القرارات الاستثمارية للمستثمرين في السوق 
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 الجانب العملي  -
 تحليل النتائج 1-3

( 3534.777ن معدل قيمة المؤشر العام للسوق خلال مدة الدراسة المبحوثة )أ( 1يتضح من الجدول )     
قل قيمة للمؤشر في أ( وكانت 10463مسجل ما مقداره ) 2015قيمة للمؤشر خلال عام  أعلىكما وسجلت 

قد انخفضت  2006ن قيمة المؤشر في عام أ( كما ويلاحظ من الجدول 329,54) بلغتمسجل قيمة  2006
الانخفاض في مؤشرات اغلب قطاعات السوق ولعل أبرزها قطاع  إلىويعود السبب في ذلك  ،النصف إلى

ل القيمة السوقية وكذلك عدد و احيث كان هناك انخفاض في مؤشرات حجم التد ،المصارف وقطاع الصناعة
في قيمته  اطفيف   اشهد المؤشر العام ارتفاع  ف 2007لة لكلا القطاعين بشكل كبير، أما في عام و االأسهم المتد

لة ومؤشر عدد الأسهم و ان القيمة المدأوكان السبب في هذا الارتفاع هو  (385.986بلغت )مسجل قيمة 
ارتفاع  2008في قيمته عن العام السابق، بلغت قيمة المؤشر في  اكبير   الة للقطاع المصرفي شهد ارتفاع  و االمتد

 .غلبالأ علىع السبب في هذا الارتفاهذا هو ( وكان 513.966حيث بلغت قيمته ) ،كبير في قيمته
 

 (2021-2005المالية للمدة ) وراقلسوق العراق لل  يوضح المؤشر العام: (1الجدول )

 المالية وراقتقارير سوق العراق للأبالاعتماد على  ينالباحث إعدادمن : المصدر

 
ي، في عام الصناعلة للقطاع و االمتد الأسهملة والسوقية أو مؤشرات قطاع التأمين ومؤشرات القيمة المتد

كان هذا الارتفاع الكبير في قيمة المؤشر نتيجة ( 1602.702)حدود  إلىارتفعت قيمة مؤشر السوق  2009
 الجانبفي  2009حيث شهد العراق خلال العام  ،ارتفاع مؤشرات جميع قطاعات سوق العراق خلال ذلك العام
ل الالكتروني و االتد إلىل مرة في العراق، والتحول و المالي والمصرفي استخدام البطاقة الذكية في المصارف ولأ

حيث (1122.38للسوق )بلغت قيمة المؤشر العام ف 2010، أما في عام المالية وراقفي سوق العراق للأ
وكان السبب في ذلك هو تأثر القطاع المصرفي وقطاعي  2009انخفض عن ما كانت عليه في عام 

لة أو قطاعي المصارف والاستثمار كذلك قيمة الأسهم المتدفي ل و اقيمة التدالاستثمار والزراعة حيث انخفضت 
ارتفع و  (1596.26) الارتفاع حيث بلغت إلىدت قيمة المؤشر و اع 2011للمصارف وقطاع الزراعة، في عام 

خلال هذا العام قيم مؤشرات كافة قطاعات السوق حيث شهد العراق في هذا العام احتجاجات شعبية اتخذت 
قيمة المؤشر قد عاودت ف 2012ما في عام جراءات لتهدئة تلك الاحتجاجات، أكومة على أثرها بعض الإالح

حيث انخفضت قيم اغلب قطاعات سوق العراق خلال العام نتيجة (1434.71بقيمة بلغت )للانخفاض 
حيث كانت قيمة  ،للانخفاض في قيمة المؤشر ا  كان استمرار  2013ضاع الاقتصادية في البلد، في عام و الأ

20052006200720082009201020112012201320142015201620172018201920202021MEANMAXMINالسنة

656.524329.544385.986513.9661602.7021122.381596.261434.711416.491240.0710462.5077022.027371.746828.25757.945540.416809.763534.77710462.507329.544قيمة المؤشر
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ن العراق قد شهد أالخدمات والصناعة وعلى الرغم من كان الانخفاض في قيم قطاعي و  (1416.49)المؤشر 
ؤشر موازنة اتحادية وكذلك ارتفاع احتياطي العراق من العملة الصعبة إلا ان قيمة الم أكبرخلال هذا العام 

ويعود السبب في هذا  (1240.07)كانت قيمة المؤشر قد بلغت  2014عام انخفضت خلال العام،  وفي 
لى ة عغلب قطاعات السوق قد عانت من انخفاض نتيجة سيطرة المجاميع الإرهابية المسلحأن أ  إلىالانخفاض 

كانت قيمة ف 2015النفط، في عام  أسعارزمة العالمية المتمثلة في هبوط أجزاء واسعة من العراق كذلك الا
مستويات متدنية  إلىالنفط  أسعاراستمرار انخفاض وعلى الرغم من (10462.507غ )تبل المؤشر العام للسوق 

السابق بحدود  إلا ان قيمة المؤشر ارتفعت بنسبة كبيرة عن العامدولار للبرميل  35اقل من  إلىوالتي بلغت 
قل وهي أ (7022.02)الانخفاض مسجلة قيمة بلغت  إلىدت قيمة المؤشر و اع 2016في العشرة إضعاف، و 
لخدمات لانخفاض في قيمة مؤشرات لقطاعات المصارف وا اكان هذا الانخفاض مصاحب  فمن العام السابق 
كما انخفض مؤشر القيمة  ةحيث يلاحظ الانخفاض في القيمة السوقية للقطاعات الثلاث ،والقطاع الصناعي

 اوشكلت هذه القيمة ارتفاع   (7371.74المؤشر)كانت قيمة ف 2017لة للمصارف والخدمات، في عام و االمتد
ن العراق بالكامل م أراضيعن تحرير  الإعلانحيث شهد هذا العام   ،المؤشر عن العام السابقفي قيمة  اطفيف  

كانت قيمة المؤشر قد انخفضت مسجلة ف 2018عام  أماوانتهاء الحرب في العراق،  الإرهابيةسيطرة المجاميع 
حيث شهد هذا العام بداية احتجاجات شعبية في محافظات  ،قل من العام السابقأ( وهي 6828.2) قيمتهما 

كانت قيمة المؤشر العام قد بلغت   2019في عام  بدورها على الوضع الاقتصادي، أثرتمختلفة كان عراقية 
على الاقتصاد العالمي وليس العراقي فقط  حيث جائحة  أثرتو ( شهد هذا العام جائحة عالمية 5757.94)

توثر على التراجع في  نأنها أوكان من ش ،تباعد اجتماعي إجراءاتمن  الجائحةوما فرضته هذه  19كوفيد 
قل من العام السابق نتيجة أ( وهي 5540.41كانت قيمة المؤشر ) 2020مستوى النمو الاقتصادي ، في عام 

عن  انسبي   اشهدت قيمة المؤشر ارتفاع   2021في عام  وأخيرااستمرار تأثير الجائحة على النمو الاقتصادي ، 
( وجاء هذا النمو في قيمة المؤشر في اكتشاف لقاح ضد 6809.76قيمة بلغت ) السابقة مسجلا   ةالثلاث الأعوام

التقدم في النمو  إلىما  ا  الوقائية المتبعة والعودة التدريجية نوع الإجراءاتيقلل من  نأه أنكان من شف الفيروس
 .ةشر خلال مدة الدراسؤ ( المسار الزمني لقيمة الم1ويوضح الشكل ) الاقتصادي في العراق والعالم،

 
 (2021-2005المالية للمدة المبحوثة) وراقيوضح المؤشر العام لسوق العراق لل : (1الشكل )
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 اختبار فرضية البحث  2-3

اختبار الفرضية الفرعية عن طريق تحليل الانحدار المتعدد بطريقة الحذف التراجعي بين  (2يبين الجدول)    
 والمؤشر العام للسوق.والائتمانية  يداعيةلوظائف الإمؤشرات ا

 
 
 
 
 

 والائتمانية والمؤشر العام للسوق  يداعيةمؤشرات الوظائف الإتحليل التأثير بين : (2) جدول

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1057.127- 2548.157  -.415- .686 

APD 76.064 1204.124 .018 .063 .951 

MPD 111.933 149.595 .117 .748 .469 

APC 3717.705 1169.305 .899 3.179 .008 

MPC -627.858- 467.544 -.212- -1.343- .204 

2 (Constant) -906.261- 853.749  -1.062- .308 

MPD 111.495 143.595 .117 .776 .451 

APC 3782.451 540.801 .915 6.994 .000 

MPC -628.915- 448.988 -.213- -1.401- .185 

3 (Constant) -723.153- 808.810  -.894- .386 

APC 3700.100 522.723 .895 7.079 .000 

MPC -442.019- 373.599 -.150- -1.183- .256 

4 (Constant) -1034.379- 774.965  -1.335- .202 

APC 3604.998 523.344 .872 6.888 .000 

R2=.760, Sig=.000e,  F 47.450=المحسوبة 
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 23VSPSSبرنامج  بالاعتماد على نتائج الحاسبة الالكترونية ينعداد الباحثإ من : المصدر

 
 -ي:أتما ي يتبين من الجدول

، الميل الحدي APD يداعالميل المتوسط للإل كل مؤشرات المتغير المستقل )و نموذج الألا( تضمن الأأو )
نه لا توجد أ( ، ويتبين MPC، الميل الحدي للائتمانAPC، الميل المتوسط للائتمان MPD يداعللإ

( مع مؤشر %10( عند مستوى )APD,MPD,MPCمعنوية لمعامل انحدار لثلاث مؤشرات هي )
( عند APCهناك معنوية لمعامل انحدار في مؤشر  ) في حين،  )المؤشر العام للسوق( المتغير التابع

 ( مع مؤشر المتغير التابع.%10مستوى معنوي )
المؤشرات غير  أكثرنموذج لعدم معنويته )لأنه من الأAPD نموذج الثاني حذف مؤشر )ثانيا( تضمن الأ

ظهر معنوية معامل انحدار أالامر الذي  ،نموذجل(، وتم إعادة بناء الأو نموذج الأمعنوية في الأ
 ، مع عدم معنوية باقي المؤشرات. .Sig( من خلال قيمة %10عند مستوى معنوي ) APCلمؤشر

المؤشرات غير  أكثرنموذج لعدم معنويته )لأنه من الأ  MPDنموذج الثالث حذف مؤشر لأتضمن ا )ثالثا(
الامر الذي اظهر معنوية معامل انحدار  ،نموذجل(، وتم إعادة بناء الأو نموذج الأمعنوية في الأ

 خير.، مع عدم معنوية المؤشر الأ .Sig( من خلال قيمة %10عند مستوى معنوي ) APCلمؤشر
ظهر أنموذج الرابع ، والذي وتم بناء الأ ة،المؤشرات غير معنوي أكثرلأنه يمثل  MPC)رابعا( حذف مؤشر 

 تي:الآ
جود تأثير بين ( وهذا يعني و 3604.998)العام للسوق المؤشر  إلى APCكان معامل انحدار مؤشر •

مؤشر العام للسوق ال بمقدار وحدة واحدة سوف يتغير APCنه في حالة زيادة نسبة أالمؤشرين ، بمعنى 
، .Sig( من خلال قيمة %10ن هذه التأثير كان معنويا عند مستوى )أ(. علما 3604.998بمقدار)

( وهي قيمة معنوية عند المستوى 6.335المحسوبة لمعامل الانحدار كانت )( tفضلا عن ذلك ان قيمة )
 المذكور.

( %76ن المؤشر يفسر ما نسبته )أ( وهذا يعني .760نموذج الرابع )( الأ2Rبلغت قيمة معامل تحديد ) •
عوامل أخرى إلى فتعود  (%24)ما النسبة المتبقيةأ، عدد الصفقات  من التغيرات التي تطرأ على مؤشر

(، فضلا عن %10نموذج معنويا عند مستوى معنوي )نموذج ، فضلا عن ذلك كان الأغير داخله في الأ
 ( وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور.47.450نموذج كانت )( المحسوبة لمعادلة الأFقيمة )

( بمعنى H1( وقبول فرضية الوجود )H0رفض فرضية العدم ) المذكور آنف ايستدل الباحث من التحليل 
 . مؤشر العام للسوق والائتمانية وال يداعيةيوجد تأثير ذو دلالة احصائية للوظائف الإ

 
 مقترحاتالاستنتاجات وال -4
 الاستنتاجات 1-4
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 إذالمالية  وراقكان دور المصارف التجارية ضعيف في التأثير على قيمة المؤشر العام لسوق العراق للأ. 1
ولعل  ،تمانيةوالائ يداعيةلوظائفها الإئها المشاكل والمعوقات التي تؤثر على أداتعاني المصارف من بعض 

وكذلك  ،مثل في  انخفاض الوعي المصرفي لدى الجمهور وضعف الاستقرار الأمنيابرز هذه المعوقات ت
انخفاض نسبة الكثافة المصرفية وترهل الهيكل الإداري في اغلب المصارف وانخفاض الثقة في النظام 

ابتعادها عن قيامها بدور  إلىدى ، الأمر الذي أالمصرفي ومشاكل التخلف عن السداد للقروض الممنوحة
 عاته.الوساطة في نقل الاموال بين الشركات المدرجة في سوق العراق بمختلف قطا

لمؤشر العام للسوق خلال مدة الدراسة يتضح ضعف قيمة المؤشر العام لقيم امن خلال التحليل المالي . 2
ا لم تقم المصارف بالدور المرجو منها في إذه مستويات متقاربة خلال اغلب سنوات الدراسة إذللسوق واتخ

، موال المعطلة لديها في المصارفن تودع الفائض من الاأ إلىلك الشركات تحتاج ت إذ ،التأثير على السوق 
في  العام ارتفعت قيمة المؤشر إذ ،تلك الاموال لزيادة مستوى نشاطها إلىتحتاج شركات اخرى  في حين

هذه أن انخفاض ما كانت علية سابقا.كما م ىعلأ أخرى ولكن بمستويات  ةدت للتذبذب مر و اومن ثم ع 2015
تجد أن استثمارات السوق غير جذابة  فرادإن الأ إذ ،المصارف التجاريةضعف عمل  هسببالقيم للمؤشر هي 

 اغلب القطاعات المدرجة في السوق هي ذات نشاط بسيط وقد يكون معدوم  أ و  ،وان اكتناز الأموال أفضل
 أحيانا .

والائتمانية في المؤشر العام من  يداعيةأظهرت نتائج التحليل الإحصائي لعلاقة الأثر بين الوظائف الإ. 3
 يداع)الميل الحدي للإ يداعيةالوظيفة الإ ن مؤشراتأالمتعدد بطريقة الحذف التراجعي بخلال تحليل الانحدار 

مؤشر الميل المتوسط للائتمان ( كانت حد مؤشرات الوظيفة الائتمانية)ذلك أ( وكيداعومؤشر الميل المتوسط للإ
، والمؤشر العام% مع المؤشر العام للسوق إي لا يوجد تأثير بين هذه المؤشرات  10غير معنوية عند مستوى 

االحدي للائتمان للقطاعات كان مؤشر الميل  في حين % إي أن هناك  10دلالة معنوية عند  اذ المذكورة آنف 
الممنوح من قبل  والسبب في ذلك هو نمو الائتمان ،و المؤشر العام للسوق علاقة تأثير بين هذا المؤشر 

 (.2021 – 2005لمختلف القطاعات العاملة في السوق خلال مدة الدراسة ) المصارف التجارية
ة في سوق أهمالقطاعات المس أهمالمالية باعتبارها  وراقللمصارف التجارية علاقة وثيقة في سوق العراق للأ. 4

في دعم نشاط تلك  همفهي تس ،من خلال قبول ودائع الشركات وكذلك منح الائتمان المالية وراقالعراق للأ
 الشركات من خلال الوظائف الأساسية لها.

 مقترحاتال 2-4
استراتيجيات جذب الودائع مختلفة وجديدة  إذبضرورة اتخ العراقية توصي الدراسة المصارف التجارية . 1

المالية للاستثمار في قطاعات سوق  وراقوجذب الجمهور نحو الاستثمار في الأ يداعيةلتحسين من وظيفتها الإ
أقامة مؤسسات ضمان الودائع والتي سوف تزيد من عامل الثقة  علىكذلك التشجيع و  ،المالية وراقالعراق للأ

رصدة في المصارف أ إلىوتحويل مبالغ ومكتنزة من الوحدات الاقتصادية  يداعلدى الجمهور لتحسين مستوى الإ
 تستخدمها في منح الائتمان.
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فـي دول العـالم الخـارجي  سـواقمسـتوى الأ إلـى اتقـاء فيهـر الماليـة للا وراقالعمل على تطوير سوق العراق لـلأ. 2
 سـواقوكـذلك العمـل علـى تحقيـق الانـدماج فـي مجـال الاسـتثمار مـع مختلـف الأ ،رةو احتى الدول العربية المجـ أو

وكــــذلك العمــــل علــــى جــــذب رؤوس الأمــــوال لتحقيــــق النمــــو الاقتصــــادي لمختلــــف  ،لتوســــيع مجــــالات الاســــتثمار
 المالية. وراقالقطاعات الاقتصادية المدرجة في سوق العراق للأ

 وراقمدرجة في مختلف القطاعات العاملة في سـوق العـراق لـلأالعمل على توفير الأموال اللازمة للشركات ال. 3
المالية من خلال قيام المصارف بالوظيفة الائتمانية، حيث يحفـز البنـك المركـزي المصـارف التجاريـة علـى تقـديم 

 الائتمان الموجة نحو القطاعات المستهدفة لتحقيق النمو خلال مدد زمنية محددة.
والائتمانيــة بشــكل صــحيح مــن خــلال  يداعيــةلقيــام بالوظــائف الأساســية الإيتوجــب علــى المصــارف التجاريــة ا. 4

ومـن جهـة أخـرى العمـل  ،تسهيل عملية منح الائتمان لتمويل المشـاريع الاسـتثمارية للشـركات المسـتثمرة مـن جهـة
 وراقعلــى تحقيــق رغبــات المــدخرين لضــمان تحقيــق إربــاح مــن خــلال توجيــه أمــوالهم فــي تشــكيلة متنوعــة مــن الأ

 المستثمرين من خلال السوق المالي. إلىومن ثم ازدياد تدفق الأموال من المدخرين  ،لمالية للقطاعاتا
قيــام البنــك المركــزي بحــث المصــارف التجاريــة علــى مــنح قــروض للشــركات ضــمن قطاعــات الســوق ضــرورة . 5

ـــارب مـــع نشـــاط القطـــاع المصـــرفي ولت ا،نشـــاط   أكثـــرالضـــعيفة لجعلهـــا  ـــق النمـــو ويكـــون نشـــاطها بشـــكل متق حقي
 الاقتصادي لتلك القطاعات.
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