
128 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Journal of 

TANMIYAT AL-

RAFIDAIN 
(TANRA) 
A scientific, quarterly, international, 

open access, and peer-reviewed journal 

 

Vol. 43, No. 144 

Dec.  2024 
 

© University of Mosul | 

College of Administration and 

Economics, Mosul, Iraq. 

 

 
TANRA retain the copyright of 

published articles, which is released 

under a “Creative Commons Attribution 

License for CC-BY-4.0” enabling the 

unrestricted use, distribution, and 

reproduction of an article in any 

medium, provided that the original 

work is properly cited. 

 

Citation: Yasin R. Younis   

 (2024).“Measuring the Impact of 

Some Macroeconomic Variables on 

the Volume of Foreign Exchange 

Reserves in Iraq for the Period 

(2000-2020)”. 

TANMIYAT AL-RAFIDAIN, 

43 (144), 128 -154 ,  

https://doi.org/10.33899/tanra.20

24.152184.1395 

 

P-ISSN: 1609-591X 

e-ISSN: 2664-276X 
tanmiyat.uomosul.edu.iq 

 

Research Paper 

Measuring the Impact of Some Macroeconomic 

Variables on the Volume of Foreign Exchange 

Reserves in Iraq for the Period (2000-2020) 

 
Yasin R. Younis 

College of Administration and Economics - University of Slahaddin- Erbil 

 

Corresponding author: Yasin R. Younis, College of Administration and 

Economics - University of Slahaddin- Erbil-Iraq. 

yasin.younis@su.edu.krd  

DOI: https://doi.org/10.33899/tanra.2024.152184.1395 

 

Article History: Received:  22/7/2024; Revised: 12/8/2024; Accepted:19/8/2024; 

Published: 1/12/2024. 

 

Abstract 

Foreign exchange reserves are one of the variables that play an effective 

role in the national economy of any country. It is one of the tools used to 

achieve economic stability, whether by achieving balance in the balance of 

payments or controlling the exchange rate. Many countries have sought to 

form huge international reserves and properly control their quantities and 

maintain optimal levels of them, to keep the national economy away from 

external shocks and fulfill international obligations. Therefore, the research 

aims to measure the impact of some macroeconomic variables represented 

by (inflation rate, budget deficit, trade balance, money supply, exchange 

rate, external debt, gross domestic product) on the size of foreign exchange 

reserves in Iraq for the period (2000-2022). The research was based on the 

hypothesis that some macroeconomic variables have a significant impact on 

the size of foreign exchange reserves in Iraq. To demonstrate this, the 

standard method of the autoregressive deceleration model for lags (ARDL) 

was used. The research reached several conclusions, including the 

significance and consistency of the relationship for most of the independent 

variables included in the standard model, except the inflation variable, in 

addition to the high value of the coefficient of determination (R2) for the 

model, which reached 98%. In light of this, the research presented a set of 

proposals related to the research.  
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 المستخلص
 ذإي بلد. في الاقتصاد الوطني لأ عاّلمن المتغيرات التي لها دور ف الأجنبيعد احتياطات النقد ت   

دوات التي تستخدم في تحقيق الاستقرار الاقتصادي، سواء كان من خلال تحقيق لأا حدىإ هي
تكوين  إلىرف، وقد سعت الكثير من البلدان ـالتوازن في ميزان المدفوعات أو التحكم في سعر الص

ها، وذلك لإبعاد ناحتياطيات دولية ضخمة والتحكم السليم في كمياتها والحفاظ على مستويات مثلى م
 إلىيهدف  ن البحثإالدولية، لذا ف لتزاماتبالاالاقتصاد الوطني عن الصدمات الخارجية والوفاء 

)معدل التضخم، عجز الموازنة، الميزان التجاري، ب ثر بعض متغيرات الاقتصاد الكلي متمثلة أ قياس
( في حجم احتياطات النقد الإجماليعرض النقد، سعر الصرف، الدين الخارجي، الناتج المحلي 

ن بعض متغيرات أ(، وقد استند البحث على فرضية مفادها 2022-2000في العراق للمدة ) الأجنبي
في العراق، ولبيان ذلك تم  الأجنبيتصاد الكلي تؤثر بشكل معنوي على حجم احتياطات النقد الاق

د توصل ق ، وARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المبطئة  نموذجاستخدام الأسلوب القياسي لأ
متضمنة ال لمتغيرات المستقلةمنها: معنوية وتوافق العلاقة لمعظم اجملة من الاستنتاجات  إلىالبحث 
( 𝑅2قيمة معامل التحديد ) عن ارتفاع ، فضلاا باستثناء متغير التضخمالقياسي  نموذجفي الأ

 مجموعة من المقترحات ذات الصلة بالبحث.البحث وعلى ضوئها قدم ، %98بلغت  التي، للأنموذج
 

 الكلمات الرئيسة
 .ARDL أنموذج ،الإجماليالناتج المحلي  ،الأجنبياحتياطات النقد 
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 المقدمة 
هم الوسائل التي تستخدمها الدولة للتأثير في القطاعات الاقتصادية، و أ حدى إة الأجنبيعد الاحتياطيات ت  

 ،حيث توفر وسادة ضد الصدمات الخارجية البلاد،ام سـعر الصـرف فـي ظتحقيق الاستقرار الاقتصادي وتـدعيم ن
صبحت غير مستقرة في مواجهة أ ســواق عموماا فالأ ،وتضمن السيولة في حالة حدوث الأزمات غير المتوقعة

 ستقرار.في ظل الوضع العالمي الراهن المتسم بعدم الا ولاسيما لصدمات الاقتصادية المختلفة،ا
، متأثرة بعدد لا الأجنبيالماضيين تقلبات كبيرة في احتياطاته من النقد وقد شهد العراق على مدى العقدين 

أمر ضروري  الأجنبيالنقد  ير هذه المتغيرات على حجم احتياطن فهم تأثوأ ،يحصى من متغيرات الاقتصاد الكلي
 تحسين إدارة الاحتياطيات وضمان الاستقرار الاقتصادي. إلىلواضعي السياسات والمحللين الذين يسعون 

قياس تأثير المتغيرات الاقتصادية الكلية الرئيسة منها: )التضخم،  إلىمن هذا المنطلق يسعى هذا البحث 
( على الإجماليالناتج المحلي و  الخارجيالدين ، ، عرض النقد، سعر الصرفالميزان التجاري عجز الموازنة، 

 .2020-2000في العراق خلال المدة  الأجنبيت النقد حجم احتياطيا
 جابة على التساؤل الآتي:يحاول البحث الإ :مشكلة البحث

الدين ، ، عرض النقد، سعر الصرفالميزان التجاري )التضخم، عجز الموازنة،  هل هناك علاقة بين كل من
ر هذه المتغيرات يثأمدى ت مافي العراق؟ و  الأجنبيياطي النقدي ت( على احالإجماليالناتج المحلي و  الخارجي

 في العراق؟ الأجنبيعلى احتياطات النقد 
 همية البحث:أ

دوات الأمن  أداة باعتباره  الأجنبي يات النقدحتياطاتناول العوامل المؤثرة في بالبحث  موضوع هميةأ تتجلى 
ستخدامه كغطاء للأوراق النقدية المحلية، االصـرف و ام سـعر ظـتـدعيم نفي تحقيق الاستقرار الاقتصادي و المهمة 

مكانية إعن  فضلاا  ،حدوث عجز في ميزان المدفوعات عندلعملة المحلية القيمة دعامة أساسية عد بمثابة ـوت  
غلب متغيرات الاقتصاد أ ثر أنه تناول قياس أيميز هذا البحث  ن ماأو  .استخدامها لتجنب الصدمات الاقتصادية

خرى مماثلة بهذا المستوى من الشمول من أ  ، ولم يجد دراسة في العراق الأجنبيم احتياطات النقد في حجالكلي 
 .أيضاا حيث عدد المتغيرات المستقلة والمدة الزمنية 

 :إلى البحثهدف ي: البحث هدف
التعرف على نوع العلاقة الموجودة بين المتغيرات الكلية المتضمنة في و  الأجنبياحتياطات النقد بيان مفهوم  (1

 .الأجنبيحتياطي النقد االبحث مع 
 أنموذجفي العراق باستخدام  الأجنبيحجم احتياطات النقد  فيثر بعض متغيرات الاقتصاد الكلي أتقدير  (2

 (ARDLالفجوات الزمنية المبطئة )
 تيتين:يستند البحث على الفرضيتين الآ :فرضية البحث

سعار الجارية( مع بالأ الإجماليالتجاري والناتج المحلي  )الميزان ينوجود علاقة طردية ومعنوية للمتغير  (1
 .جلين القصير والطويلفي الأ الأجنبياحتياطي النقد 
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، سعر بالمفهوم الواسع التضخم، عجز الموازنة، عرض النقد) اتومعنوية للمتغير  عكسيةوجود علاقة   (2
 .جلين القصير والطويلفي الأ الأجنبي( مع احتياطي النقد الخارجيالدين ، الصرف

 منهج البحث:
ات الاستقراء، حيث استخلص المفاهيم النظرية الخاصة بالمتغير اعتمد البحث على منهجي الاستنباط و 

المصادر العلمية والدراسات السابقة المتوفرة و التعرف على نوع العلاقة الموجودة الاقتصادية الكلية من الكتب و 
، ثم جمع البيانات و المعلومات من الأجنبيبين المتغيرات الكلية المتضمنة في البحث مع الاحتياطي النقد 

( ء، موقع البنك الدوليحصاولية الرسمية المتمثلة بـ) البنك المركزي العراقي، الجهاز المركزي للإمصادرها الأ
الفجوات  أنموذج، باستخدام 2020-2000جراء دراسة قياسية خلال المدة واستخدامها في الجانب التطبيقي لإ

 . ARDLالزمنية المبطئة 
 :يأتي ما وتضم :البحث حدود

 النقد لاحتياطي اا كبير  اا تراكم تشهد باعتبارها العراق حالة درست للبحث تطبيقيال الجانب :المكانية الحدود
 .الأجنبي

  (2020-2000) ة الممتدة بينتمثلت الحدود الزمانية بالمد : الزمانية الحدود 
 للبحث: النظري  الإطار. 1

 :الأجنبيمفهوم احتياطيات النقد   .1.1
باسم  أيضاا ، والمعروفة (Foreign Exchange Reserves) الأجنبياحتياطيات النقد يقصد ب

( 2009ة، من قبل صندوق النقد الدولي )الأجنبيالاحتياطيات الدولية أو الاحتياطيات و أالاحتياطيات الخارجية 
على أنها "تلك الأصول الخارجية المتاحة بسهولة للسلطات النقدية والتي تسيطر عليها لتلبية احتياجات تمويل 

للتأثير على سعر صرف العملة، ولأغراض أخرى مثل  ،الأجنبيميزان المدفوعات، للتدخل في أسواق الصرف 
 .(Adewale, Raji,2023 :3) .الأجنبيالحفاظ على الثقة في العملة والاقتصاد، والعمل كأساس للاقتراض 

 بها تحتفظ  التي طفق ةالأجنبي العملة من والسندات الودائع نهبأ الأجنبي النقد طياتحتياعرف اكما وي  

 ةالأجنبي العملات صرف، ولكن يشمل المصطلح في الاستخدام الشعبي النقدية السلطات أو ةزيالمرك المصارف
 خر يضيف فقرةض الآوالبع ،Special Drawing Rights)) الخاصة السحب حقوق  احتياطي وموقف والذهب

 النقدية الاحتياطيات بنود حدأكخرى الأ الدول من الدولة عليها تحصل التي الصعبة بالعملة والمساعدات الهبات

 ,Mohsen, & others) .والمالية النقدية سياستها مرس على وقدرتها للدولة المالي زالمرك من يدز وي ةالأجنبي

2021 :339) 

  ةالأجنبيهمية الاحتياطيات أ  .2.1

مان لاستقرار أبمثابة صمام  عدي   الأجنبين الاحتفاظ بقدر ملائم من احتياطيات النقد أ ون يرى الاقتصادي      
 ,Al-Khafaji),(Al-Shammari & Hamza, 2015 :480 )ي:أتتصاد، ويمكن توضيح اهميتها بما يالاق

2016:17)  
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 للأخيرة المصــدرة، وغطاء المحلية العملة لدعم النقدية الســياســة أدوات ىأحدبوصــفها  الاحتياطيات اســتخدام .1

 .بها المتعاملين ثقة من يزيد مما

 اا دعم يعطي المدفوعات، كما ميزان في اختلال حدوث عند الدولي الاقتصـــــاد تدعم دولية شـــــرائية قوة توفير .2
 .للبلد الدولي الائتماني لتصنيفل

 للدول تبعث إشـــــارة كما المالية، الأســـــواق في تحدث التي تلك لاســـــيما الطارئة، الخارجية الصـــــدمات تحمل .3

 .الخارجية المالية بتعهداتها الوفاء في وقدرتها المالية الرصانة على العالمية

 الحالي في الوقت العالية العائدات نتيجة المتوفرة الاحتياطيات تلك لإدارة التدخل في المركزي  البنك قدرة .4

 .الإيرادات تلك فيها تنخفض التي الأوقات في واستخدامها

 على الحصـــول شـــروط البلدان وتجنب الخارجية، الصـــدمات ضـــد الاقتصـــاد تأمين من المركزي  البنك تمكن .5

 ,Gereziher, H., Nuruالأخرى)  الدولية المالية والمؤســــــــــــســــــــــــات الدولي صــــــــــــندوق النقد من قروض

N.,2021:8) 

 بعين خذالأ مع منها عوائد على والحصــــــــول دولياا  وأ محلياا  الاحتياطيات هذه واســــــــتثمار تشــــــــغيل إمكانية .6

 .(Abdul Hamid, 2019 : 603) .الاحتياطياتتلك  لإدارة المصاحبة والمخاطر السيولة عتبارالا

 ةالأجنبي الاحتياطيات مكونات  .3.1

 Khaled & Ahmed,2023 ):تيةالآ مكوناتال إلى ةالأجنبيالاحتياطيات  الدولي النقد صندوق  يصنف     

:738) 

  :ةالأجنبي بالعملة تاالاحتياط.1.3.1
 السيولة ذات الدين الملكية وسندات حقوق  المالية وراقالأ وتشتمل والودائع، المالية والعملة وراقالأ تكون منوت

 فهي الودائع أما ،التداول ىعل ولديها قدرة بسيولة تنعم الطويل الأجل في المالية الأوراقف للتداول، وقابلة العالية

 .الدولية التسويات وبنك ةالأجنبي البنوك المركزية لدى (وديعة(  تعني

  :الدولي النقد صندوق  في الاحتياطي وضع .2.3.1
، ةالأجنبي العملات مبالغ أي الاحتياطي ضمن شريحة الدولي النقد صندوق  في الأجنبي الاحتياطي كمن وضعي
 .معينة زمنية ةمد خلال ولكن الدولي صندوق النقد من بالسحب قومت أن اهل مسموح العضوية ذات فالدولة

 :الخاصة السحب حقوق  .3.3.1
 متمم حتياطيا الدولي كأصل النقد صندوق  قبل من ستحداثهاا وتم ةالأجنبي أصول الاحتياطيات من عدـي 

 أعضائه بناء بين الخاصة السحب حقوق  خيرالأ وحث ،الصندوق  عضاء فيالأ الدول لدى ةللأصول الاحتياطي

 .الصندوق  في حصصهم نسبة على

   :الذهب .4.3.1
غير  لدى المخصصة غير الذهب وحسابات سبائك النقدية ويشمل السلطات تملكه الذي الذهب به ويقصد

 .الاحتياطية الأصول ضمن الأخرى  الكريمة حجاروالأ النفيسة المعادن وكذلك ،)النقدي الذهب(  المقيمين
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   :أخرى  احتياطية أصول .5.3.1 
 .الاحتياطيات في أصول مدرجة غير نهاولك النقدية السلطات تصرف تحت وتكون  ومتوفرة سائلة أصولاا  وتشمل     

( Rafaak & Ahmed, 2023 :738) 

 تحليل علاقة المتغيرات الاقتصادية الكلية بحجم الاحتياطات النقدية  .4.1
في حجم احتياطيات النقد  التي تؤثرن هناك العديد من العوامل والمتغيرات الاقتصادية الكلية أشك  لا
دبيات ذكر في الأ وذلك من خلال ما ،ثرهاأ، وهنا يحاول هذا البحث استعراض بعض هذه العلاقات وبيان الأجنبي

 ي:أتي جريت في هذا المجال وكماأ  سات التي او ثبتت في البحوث والدر أالاقتصادية 

 :الأجنبيالعلاقة بين التضخم واحتياطيات النقد  .1.4.1
ن هناك علاقة عكسية بين معدل التضخم واحتياطيات النقد أات الاقتصادية والبحوث الجارية بدبيتنص الأ

 احتياطي نها استنزافأش التضخم من معدلات ن ارتفاعلأ (Muhammad & others, 2021:193) ،الأجنبي

 .الأجنبيالنقد  احتياطي على مباشر بشكل تؤثر والتي العملة قيمة تدهور إلى يؤدي التضخم ارتفاعف الأجنبيالنقد 
انخفاض قيمة الوحدات النقدية وانخفاض الدخل  إلىمعدلات التضخم تؤدي  ن زيادةأفسر ذلك على وقد ي  

يترتب  ما الدخل منخفضة الطبقات فئة إلى المتوسطة وتتحول الطبقة الفقر مستويات تزداد سوف فرادالحقيقي للأ
الدخول الحقيقية  فيتعويض النقص الحاصل  إلىمما يدفع بالحكومات  .اتالطبق لتلك الغذائي الأمن انعدام معه

 .الأجنبيعن طريق سحب كميات من احتياطي النقد 
 :الأجنبيالعلاقة بين عجز الموازنة و احتياطيات النقد .2.4.1

 كلمشاال ىدحإ هوو ، العامة يراداتالإ لىع العامة فقاتناله في تتجاوز التي الحالة هو العامة زنةمواال زعج دعي  

تقوم لى الحكومة أن فع ،إذا كان هناك عجز في الموازنةف. سواء دح ىلع ولدال يعمج هاجو ت التي اديةصالاقت
تستنجد باحتياطيات ن أ وأ بتمويل هذا العجز من مصادر أخرى مثل القروض الخارجية أو زيادة الطباعة النقدية

لتلبية هذه الاحتياجات. وبالتالي، يمكن رؤية علاقة عكسية بين عجز الموازنة وحجم احتياطيات  الأجنبيالنقد 
إذا تم استخدامها لتمويل  الأجنبيلى احتياطيات النقد ع حيث يؤثر ارتفاع عجز الموازنة سلباا  الأجنبيالنقد 
 . (Al-Azzawi, 2022 :151 ) ، وهذا يتوافق مع دراسة العجز

 :الأجنبيالعلاقة بين الميزان التجاري و احتياطيات النقد  .3.4.1

ثيرها على زيادة أنتاجي لها تن الانفتاح الاقتصــــــــــــادي وقوة العلاقات الاقتصــــــــــــادية الدولية وقوة الجهاز الإإ
ن العلاقة هي طردية بين المتغيرين. أداخل البلد، ي  إلى الأجنبيالصـادرات ومن ثم انعكاسـها على حركة النقد 

الخارج،  إلى، وزيادة الصـــادرات النفطية 2003، بعد تغيير النظام في عام نفتاح الاقتصـــادي للعراق مثلاا فمع الأ
ذا ما هزيادة حجم الاحتياطيات لدى البنك المركز العراقي، و  إلىدت ذلك أ، ســـــــــــــعار النفط الخام عالمياا أوارتفاع 
 . (Al-Mayahy, & Shandi, 2022 :182 ) ليهإتوصل 
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 :الأجنبيالنقد بالمفهوم الواسع واحتياطيات النقد  العلاقة بين عرض.4.4.1
 والنظرية يتوافق ما وهو ،الأجنبيالنقد بالمفهوم الواسع واحتياطيات النقد  هناك علاقة عكسية بين عرض

 والتي التضــــخم معدلات ارتفاع إلى تؤدي مثلاا  النقود طباعة طريق عن النقدية زيادة الكتلة أن حيث الاقتصــــادية

 .الأجنبيالنقد  احتياطي على مباشر بشكل تؤثر نأشانها  من
 الدولية، الاحتياطيات في البالغ تأثيره النقد لعرض نأ ((Al-Amri, 2017 :13ثبت أ خرى،أومن جهة 

 اليابان في كل من الدولية الاحتياطيات ارتفاع في الرئيســـــــــة كأحد الأســـــــــباب النقد عرض في التوســـــــــع رزبذ إ

 تضخمية، ثارآب يصاحب الاقتصاد نأدون  التوسع ذلك امتصاص يمكن له من الاقتصاد ن تنوعأكما  والبرازيل،

 حالات عند الاقتصادي تحفيز القطاع لج  أ   من ةالأجنبي الأصول حيازة زيادة يقابله المحلي النقد عرض ن زيادةلأ

 اليابان. تجربة عكسته والذي الكساد
 :الأجنبيالعلاقة بين سعر الصرف و احتياطيات النقد  .5.4.1

 عملة من الوحدات عدد هونه أيعرف بف ،أخرى  بعملة مقارنة نقدية لعملة النسبي السعر هو الصرف سعر

 العملة من الوحدات عددبه عن يعبرقد و ، الوطنية العملة من وحدة مقابل عليها الحصول كنيم التي أجنبية نقدية

 (Al-Ghoul & Shihab, 1997 :292 ) ةالأجنبي العملة من وحدة على للحصول اللازمة يةالوطن
 كان ســــــعر اإذف ، الأجنبيالنقد  احتياطيات تأكل وأ تكوين في كبيراا  تأثيراا  المتبع الصــــــرف ســــــعر لنظام نإ

 النقدية الحالة على الســلطة، وفي هذه الأجنبيالاحتياط  تراكم في اا ســلبي يكون  غلبالأ في دوره نإف اا ثابت الصــرف

وجود عجز  حالة في لاســــيما الاحتياطيات، طريق عن غالباا  يكون  و التدخل الســــعر، ذلك لتعديل مباشــــرة التدخل
 تلقائية بصـــورة الضـــغط ففي هذه الحالة يرفع ،اا عائم الصـــرف ســـعر نظام اذا كان ماأ ميزان المدفوعات، دائم في

 لتقلبات مقادة كون ت نأب الاحتياطيات عن حجم القيود يحرر مما الصــــــرف ســــــوق  في للتدخل المركزي  البنك عن

 (BNB,2009 :29الصرف. ) سعر

 :الأجنبيو احتياطيات النقد  الدين الخارجيالعلاقة بين  .6.4.1

تكون  وبشكل عام ،متعددة الأوجهمعقدة و  الأجنبيالنقد  احتياطييمكن أن تكون العلاقة بين الدين العام و 
ين العام الع يمكن ذ إ ،(Al-Rifai, & Al-Ubaidi, 2022:24 ) الأجنبياحتياطي النقد و لاقة عكسية بين الدَّ

تخصيص جزء كبير وذلك ب الأجنبيلمستويات الدين العام المرتفعة أن تضغط على احتياطيات الدولة من النقد 
 إلى يفضمما ي ،ثقة المستثمرين ضعافإ إلى ذلك ؤدييأن  ويمكن ه،فوائدو  حتياطيات لخدمة الدينتلك الا من

 إلىيمكن أن يؤدي الدين العام المفرط و  ،الأجنبيخارج والضغط على احتياطيات النقد للرأس المال  خروج
هم إصدار ومن ناحية أخرى، قد يس ،الأجنبييقلل من قيمة احتياطيات النقد  قدانخفاض قيمة العملة، الأمر الذي 

 المشروعات لتمويل ، وذلك عندما يخصص الدينالأجنبية في نمو احتياطيات النقد الأجنبيبالعملة الدين العام 

، النقد من الأجنبيحتياطي هم في زيادة حجم الامد الطويل وبالتالي يسجني ثمارها في الأ إلىالتنموية، مما يؤدي 
 المدى. طويلة بأنها عادة تتميز والتي
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  ة:الأجنبيوالاحتياطيات  الإجماليالعلاقة بين الناتج المحلي  .7.4.1

 الدولة تنتجها التي النهائية والخدمات الســــــلع يقيس قيمة الذي نه المقياسأب الإجمالييعرف الناتج المحلي 

حد أعد (، و ي  Mankiw, 2023 :211) و مجموع القيم المضـــــــــــافةأوهي ســـــــــــنة عادة  ،معينة زمنية ةمد خلال
وبالتالي  ،ارتفاع معدلات النمو الاقتصـــــادي تســـــاعد في تنشـــــيط الاقتصـــــادن أمقاييس النمو الاقتصـــــادي للبلد، و 

عزز من رصــــــــــــــيد وهذا يداخل البلد.  إلىة الأجنبيتكون عامل دعم ومســـــــــــــــاعد للصـــــــــــــــادرات وتدفق العملات 
 الإجماليين كل من الناتج المحلي ومما يعزز هذه العلاقة الطردية ب ،ة لدى البنك المركزي الأجنبيالاحتياطيات 

ردنية مملكة الأالعن  (Qazzaz & Ibrahim, 2023 :21) ة ما اثبته دراســــــــــــــة كل منالأجنبيوالاحتياطيات 
 . ةالأجنبيفي إجمالي الاحتياطيات  الإجماليدلالة إحصائية للناتج المحلي  اذ اا إيجابي اا أثر  هناكن أب ،الهاشمية

 :السابقةالدراسات  .5.1
الباحث على تكوين أســـاس متين  ســـيســـاعد ي بحث،أحول موضـــوع  الدراســـات الســـابقة ن الاطلاع علىإ      

وكــذلــك يوجــه البــاحــث نحو المراجع  ،وهــذا يجنــب البحــث الوقوع في أخطــاء معينــة ،ودقيق لــدراســــــــــــــتــه العلميــة
ستفادة من النتائج التي توصلت إليها البحوث السابقة، عن الا فضلاا  ،بحثه والمصادر العلمية المكتوبة في مجال

 :هذه الدراساتبعض من لبناء فروض البحث والدراسات الجديدة، وفيما يلي ملخص ل

 العراق في الأجنبي النقد واحتياط الموازنة عجز بين العلاقة اختبار( بعنوان )2015) الجبوري دراسة  .1.5.1

 النقدي والاحتياطي العامة الموازنة عجز بين العلاقة اختبار إلى الدراسة هدفت، ((2013- 2003) للمدة

 الأمد طويلة توازنية علاقة هناك أن إلى الدراسة توصلت وقد،  2003-2013للمدة   العراق في الأجنبي

 الاحتياطي زيادة بين عكسية علاقة هناك نأي أ .العراق في النقدي والاحتياطي الموازنة عجز من كلا بين

 نسبة تخفيض في همت س أن ي مكن الاحتياطي النقدي زيادة أنَّ  أي العراق، في العامة الموازنة وعجز النقدي

 .العراق في العامة الموازنة في العجز
 على الكلي الاقتصاد متغيرات بعض أثر( بعنوان  2021 )اخرون و جعفر هني ،محمددراسة  .2.5.1

 ARDL   المبطئة الزمنية الفجوات أنموذج : دراسة قياسية باستخدامالأجنبي الصرف احتياطيات
 على والتضخم الصرف وسعر النقدية والكتلة العمومي الإنفاق من كل أثر وتقدير اختبار إلى  الدراسة هدفت     

 من العديد استخدمت ذلك ولبيان،  (2017- 1997خلال المدة ) الجزائر في الأجنبيي النقد احتياط

 توصلت و(،  (ARDL المبطئة الزمنية الفجوات نموذجأ   استخدام تم حيث والقياسية، الإحصائية الوسائل

 في الأجنبي الصرف احتياطي على والتضخم الصرف وسعر النقدية للكتلة يبسل تأثير وجود إلى الدراسة

كان سببه كل من التضخم  الأجنبي النقدلاحتياطيات  الكبيرأنَّ الانخفاض  إلىخلصت الدراسة و  ،الجزائر
ن زيادة الكتلة النقدية عن طريق طباعة النقود أو الاقتصاد الموزاي إوالكتلة النقدية وسعر الصرف، حيث 

 داتتنزاف احتياطي الصرف لاستخدامه في الاستيرانها اسأارتفاع معدلات التضخم والتي من ش إلىتؤدي 
ة: الأجنبي(، بعنوان أثر السياسة النقدية على حجم الاحتياطيات 2020دراسة أبو شاويش، وراد، ) .3.5.1

في الأردن على  الأجنبيتحليل أثر السياسة النقدية على احتياطي النقد  إلىهدفت الدراسة  ،حالة الأردن
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. وقد أظهرت (ARDL ) المدى الطويل والقصير، بطريقة الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة 
ة، و الأجنبيالدراسة وجود علاقة سببية تبادلية موجبة بين عرض النقد بالمعنى الواسع والاحتياطيات 

في الأجلين القصير والطويل،  الأجنبين لسعر الفائدة أثر موجب ومعنوي على احتياط النقد أت كما اظهر 
 الأجنبيعلى الاحتياطي  اا ومعنوي اا سالب اا ظهر هذا المتغير أنّ له أثر أأما فيما يتعلق بمستوى الأسعار، فقد 

 .في الأجلين القصير والطويل
الاحتياطيات  وتأثيرهما على إدارةتغيرات عرض النقد وسعر الصرف (، بعنوان 2017،)العامري دراسة .4.5.1

استندت الدراسة على ، (2015 -2003 ) للمدة المختارة الدول من لعينة مقارنة قياسية ، دراسةالدولية
ونظام سعر الصرف ذات دلالات احصائية وقياسية  (m2 ,m3 ) ن عرض النقد بمعانيهأفرضية مفادها 

ن نظام أمنها  الاستنتاجاتد خرجت الدراسة بجملة من وق ،ومعنوية في إدارة وتراكم الاحتياطيات الدولية
و العائم أقل ضغط على الاحتياطيات الدولية من نظام سعر الصرف الثابت أالعائم  الصرف سعر

هم عوامل تراكم أ ن تغيرات عرض النقد لاسيما لدول الأسواق المتقدمة والناهضة من أالمدار، و 
هم في تراكم تلك سأقد  ن استثمار هذه الاحتياطيات في القطاعات الماليةأالاحتياطات الدولية، و 

 بها. الاحتياطيات وتجنبها كلفة الاحتفاظ
ستجابة بين الاحتياطيات الدولية وبعض لا(  بعنوان "قياس الأثر ودرجة ا2018دراسة صاحب،) .5.5.1

يجاد العلاقة بين إ إلىهدفت الدراسة ،  2003 – 2016المؤشرات الاقتصادية الكلية في العراق للمدة 
رف صسعر ال الجاري و الحساب) وهيالاحتياطيات الدولية ومجموعة من المتغيرات الاقتصاد الكلية 

( لتوصيف العلاقة بين الاحتياطيات VAR) أنموذجدمت التضخم(، وقد توصلت الدراسة التي استخ و
ة وسيلة دولية للسيولة وتحويل الأجنبير الاحتياطيات بنها تعتأة ومجموعة من المتغيرات الكلية، الأجنبي

النقود وذلك لدفع الالتزامات التي على الدول. وهنا ترتبط مع بعض المتغيرات الاقتصاد  إلىالموجودات 
 .الكلي كالتضخم وسعر الصـرف والحساب الجاري 

 بعنوان: (Gereziher, Nuru)  دراسة .6.5.1

Determinants of foreign exchange reserve accumulation: empirical evidence 

from foreign exchange constrained economy 

خلال المدة  هذه الدراسة العلاقة بين تقلبات أسعار الصرف والاحتياطيات الخارجية في نيجيريا تتناول
 ، بهدف معرفة، مع التركيز على معدل التضخم وسعر الفائدة والدين العام كمتغيرات مستقلة(2001-2021)

معدل ) أهداف محددة تشمل تأثير فضلا عنارة الاحتياطيات الخارجية، تأثير هذه العوامل مجتمعة على إد
وجود عن النتائج  وكشفتادية، تيعباستخدام طريقة المربعات الصغرى الا (،التضخم، سعر الفائدة، الدين العام

 المعنويةتحليل وأظهرت نتائج ال، المتضمنة في الدراسة والمتغيرات المستقلة ةالأجنبيعلاقة سلبية بين الاحتياطيات 
وشملت ،  %54  اي 0.542050 نحو 2Rقيمة  توبلغ ،باستثناء الدين العام للمتغيرات المبحوثة الإحصائية
الحفاظ على استقرار الأسعار، وتحسين سياسات أسعار الفائدة، وممارسة الإدارة الحكيمة للديون،  المقترحات

 نيجيريا.في ر التمويل، وتنويع مصاد
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ة الأجنبيقياس أثر التجارة الخارجية في الاحتياطيات  (، بعنوان تحليل و2023و احمد، ) خالد دراســـــــــة .7.5.1
بيان أثر التجارة الخارجية في الاحتياطيات  إلى الدراســــــــــة ههذ هدفت، 2021-2004في العراق للمدة 

المنهج الوصــــفي والاســــلوب القياســــي  الدراســــة(.. واســــتخدم 2021-2004ة في العراق للمدة )الأجنبي
جملة من  إلى الدراســـــــــــة توتوصـــــــــــل،  (ARDL) الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع أنموذجباســـــــــــتخدام 

التابع والمتمثل بالاحتياطيات  ( من التغيرات الحاصــــــــــــــلة في المتغير%69الاســــــــــــــتنتاجات أهمها: إن )
ن هناك علاقة طردية بين أالمتغيرات المســتقلة والمتمثلة بالصــادرات والواردات، كما  إلىة ترجع يالأجنب

 .الدراسةة والصادرات، وتوجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات الأجنبيالاحتياطيات 

في العراق  الأجنبي( بعنوان الدين المصـــــرفي العام و قيد الاحتياطي 2019داغر و الكبيســـــي ) دراســـــة .8.5.1
ين العام الداخلي على الاحتياطيات  إلىهدفت الدراسة  ( .2017- 2004للمدة ) تحليل وقياس أثر الدَّ
ســـلوب المزج بين المنهج الوصـــفي والمنهج الاســـتقرائي أة للبنك المركزي العراقي، اعتمد الباحث الأجنبي

 الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع أنموذجمنهجية  إلىباســـــــــتعمال النماذج القياســـــــــية الحديثة المســـــــــتندة 

(ARDL)ين العام الداخلي والاإ إلى الدراســـــــة ت، وتوصـــــــل حتياطيات ن هنالك علاقة عكســـــــية بين الدَّ
ين العام الداخلي يؤدي بدوره إة للبنك المركزي العراقي، إذ الأجنبي خفض الاحتياطيات  إلىن زيادة الدَّ
ة وذلك عن طريق انخفاض مبيعات الأجنبية، فيما أثر عجز الموازنة العامة على الاحتياطيات الأجنبي

لبنــــك المركزي في المزاد أكبر من البنــــك المركزي العراقي بحيــــث تكون مبيعــــات ا إلىوزارة المــــاليــــة 
 .سحب هذه الاحتياطيات إلىمشترياته مما يؤدي 

 

عنوان الدراســـــــة: "قياس أثر تحرير التجارة الخارجية على الاحتياطيات ب ، (2022دراســـــــة )الســـــــويدي،  .9.5.1
التعرف على الاقتصاد  إلىهدفت الدراسة  (.2019-2004ة وسعر الصرف في العراق للمدة )الأجنبي

بشــــــــــــــكل خاص وأثرها على بعض المتغيرات  ةالخارجيالتجارة  واقع قطاع  إلىالعراقي بشــــــــــــــكل عام و 
الاقتصــــادية. وتكمن مشــــكلة هذه الدراســــة في أن اختلال هيكل التجارة الخارجية في الاقتصــــاد العراقي 

أســـعار النفط ويتســـبب في عدم بصـــفته الريعية يمثل حاضـــنة لصـــدمات مالية يزداد أثرها في انخفاض 
علاقة طردية  وجودالدراســــة هي ها يلإالتي توصــــلت ســــتنتاجات الاوأهم  ،الاســــتقرار والنمو الاقتصــــادي

ة في العراق، وهنـــاك علاقـــة طرديـــة معنويـــة بين الواردات الأجنبيـــبين الصـــــــــــــــــادرات والاحتيـــاطيـــات 
ة، كما أن هناك علاقة عكســــــــية بين الصــــــــادرات والاســــــــتيرادات العراقية وســــــــعر الأجنبيوالاحتياطيات 
 عن كونها معنوية. الصرف فضلاا 

 

خلال  في العراق الأجنبيفي احتياطي النقد بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية ثر القياسي لأ  تحليلال .6.1
 :(2022 – 2000المدة )

 في العراق، الأجنبيثر بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في احتياطي النقد أ يتناول هذا المطلب قياس
، معدلات التضخم، عجز الموازنة، الميزان الأجنبياحتياطي النقد بـ) الاستعانة بالبيانات الخاصةتم  وللغرض ذلك
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من مصادرها  (الإجمالي، سعر الصرف، الدين الخارجي، الناتج المحلي عرض النقد بالمعنى الواسع التجاري،
 .(2022 –2000ولية خلال المدة )الأ

للجانب  كبيرةأهمية  تولي لية الحديثةالنماذج القياسية الكن أ إلىشارة بعملية القياس، ينبغي الإ ءوقبل البد
دقيقة، ويتم ذلك بصورة نماذج الصياغة و توصيف ل ج  أ  وذلك من ، النظري وربطها بالجانب التطبيقي للبحوث

اختبارات جذر الوحدة و كل التوصيف القياسية ااختبارات مشبباستخدام مجموعة من الاختبارات المتمثلة 
، وآلية تصحيح الخطأ العشوائي Co-integration، واتجاهات التكامل المشترك Stationary (الاستقرارية)

Error Correction Mechanism وغيرها. (2011 797:.Gujarati). 

 :نموذجمرحلة تحديد المتغيرات المستخدمة وتوصيف الأ  .1.6.1

 (:1القياسي كما في الجدول ) نموذجيمكن توضيح التمثيل الوصفي للمتغيرات المستخدمة في الأ 
 القياسي نموذجالتمثيل الوصفي للمتغيرات المستخدمة في الأ : (1الجدول)

 المصدر الاشارات المتوقعة رمز المتغير الاسم المتغير المتغيرات

الأجنبياحتياطي النقد  المتغير التابع  Y   

 المتغيرات
 المستقلة

-+ ،  X1 معدل التضخم   

 

 

النظرية 

 الاقتصادية

والبحوث 

 السابقة

 - X2 عجز الموازنة
 + X3 الميزان التجاري 

-+ ،  X4 عرض النقد بالمعنى الواسع  
-+ ،  X5 سعر الصرف  
-+ ،  X6 الدين الخارجي  

الإجماليالناتج المحلي    X7 + 
والبحوث المستعانة بها في الدراسات السابقة النظرية الاقتصادية عداد الباحث بالاعتماد علىإ من  المصدر:  

الاحصاء الوصفي للمتغيرات المستخدمة في البحث: .16.2.  

، ودرجة تجانسها فحص و توصيف لمتغيرات البحث من حيث طبيعتها واتجاهاتها يتم في هذه المرحلة
 يبين نتائج بعض المؤشرات الاحصائية : (2) والجدول
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 نموذجالأ الداخلة في بيانات والمتغيرات نتائج بعض المؤشرات الاحصائية لل: (2) الجدول

 
  E-views 12ج رنامبعداد الباحث باستخدام إ من المصدر: 

 
-Eبرنامج )من لنتائج المتحصلة عليها ل اا ( وفق2022-2000يمكن تحليل متغيرات البحث للمدة )

views12:على النحو الآتي ) 
  :الأجنبياحتياطي النقد 

 مبلغخلال مدة البحث محصورة بين أدنى  الأجنبياحتياطي النقد  حجمن أ المذكورة آنفاا نتائج الوضح ت
، وبمتوسط مليون دولار (90270بفارق ) مليون دولار( 97010) مبلغوأعلى مليون دولار ( 6740)
 .مليون دولار (49937.80، و وسيط قدر بـ ) مليون دولار (43307.49)

 معدل التضخم: 
( و 0.20-%)نسبةمحصورة بين أدنى كانت لال مدة البحث م خخمعدلات التضن أ الجدولوضح نتائج ت
 (.5.00%) ه(، و وسيط قدر 10.54087%) (، و بمتوسط53.4%( بفارق)53.20%) نسبةأعلى 

 عجز الموازنة:
مليون ( 21173.31) مبلغخلال مدة البحث محصورة بين أدنى عجز الموازنة ن أعلاه أ نتائج الوضح ت
 (100204.5، و بمتوسط )مليون دولار (177,788.69 بفارق )و  مليون دولار( 198962.0) مبلغوأعلى دولار 

 .مليون دولار (99604.75)ه، و وسيط قدر مليون دولار
 الميزان التجاري:

و أعلى مليون دولار ( 222.4000-) مبلغمحصورة بين أدنى  كانت الميزان التجاري ن أنتائج الوضح ت
، مليون دولار (22356.20، و بمتوسط )مليون دولار (48,939.6بفارق )و  مليون دولار( 48717.20) مبلغ له

 .مليون دولار (22960.00و وسيط قدر بـ )
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 عرض النقد:
مليون ( 862.967) مبلغخلال مدة البحث محصورة بين أدنى عرض النقد ن أالمذكورة آنفاا  نتائجالوضح ت
بلغ ، و بمتوسط مليون دولار  (102,478.23بفارق ) مليون دولار( 103341.2) مبلغو أعلى دولار 

 .مليون دولار (58498.32)ه ، و وسيط قدر  مليون دولار (48943.94)
 سعر الصرف:

( 1166.00) مبلغخلال مدة البحث محصورة بين أدنى سعر الصرف ن أالمذكورة آنفاا  نتائجالوضح ت
 (1356.327، و بمتوسط )دينار/ دولار  (836.40بفارق )دينار/ دولار ( 2002.40) مبلغو أعلى دينار/ دولار 
 .دينار/ دولار (1192.00، و وسيط قدر بـ )دينار/ دولار 

 الدين الخارجي:
( 31000.00) مبلغخلال مدة البحث محصورة بين أدنى الدين الخارجي ن أالنتائج المذكورة آنفاا وضح ت 

 (59461.88، و بمتوسط )مليون دولار (57,788بفارق ) مليون دولار( 88788.00) مبلغو أعلى مليون دولار 
 .مليون دولار (60300.00، و وسيط قدر بـ )مليون دولار

  :الإجماليالناتج المحلي 
محصورة بين أدنى كانت خلال مدة البحث سعار الجارية بالأ الإجماليالناتج المحلي ن أنتائج الوضح ت

، و مليون دولار (242,260بفارق ) مليون دولار( 264180.0)قيمةوأعلى مليون دولار ( 21920.00) قيمة
 .مليون دولار (166600.0، و وسيط قدر بـ )مليون دولار (141867.0بمتوسط )

( لا تتبع توزيعا X1, X2, X5ن المتغيرات )أبيرا،  -( و حسب اختبار جارك2كما ويتبين من الجدول )
كبر من مستوى أبيرا ( للمتغيرات المذكورة  –لاختبار)جارك  Probabilityن القيمة الاحتمالية طبيعياا، لأ

 .اا طبيعي توزيعاا ( يتبع X3, X4, X6, X7ن المتغيرات )إ، في حين  %5المعنوية 
قيم نصف  إلىوتحويل البيانات  استخدام المتغيرات بالصيغة اللوغاريتمية إلىولحل المشكلة تم اللجوء 

 :(2كما في الجدول )فكانت النتائج  سنوية
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 بالصيغة اللوغاريتمية نموذجالأ الداخلة في بيانات والمتغيرات نتائج بعض المؤشرات الاحصائية لل :(2الجدول)

 
  E-views 12امج نبر عداد الباحث باستخدام إ من  المصدر:

 

 صبحأمتغيرات الدراسة  ن جميعإفلصيغة اللوغاريتمية، ا إلىتحويل البيانات  بعدو  (2)جدول اليتبين من 
 .(0.05كبر من )أبيرا (  –)جارك قيمة الاحتمالية لاختبار ال نتوزيعاا طبيعياا، لأ توزيعها

 

القياسي نموذجصياغة الأ  .16.3.  
 تية:الآ ة اللوغاريتميةالصيغبالقياسي المقترح  نموذجتمت صياغة الأ سبق على ما بناءا 

𝐿𝑌𝑡 =𝐵0  +𝐵1𝐿𝑋1𝑡 + 𝐵2𝐿𝑋2𝑡+𝐵3𝐿𝑋3𝑡+𝐵4𝐿𝑋4𝑡+𝐵5𝐿𝑋5𝑡+ 𝐵6𝐿𝑋6𝑡+ 𝐵7𝐿𝑋7𝑡 +  𝑈𝑡 
 ن :حيث إ

 LY =  الأجنبياحتياطي النقد  LX1  =    معدل التضخمLX2  = عجز الموازنة    LX3  = الميزان التجاري 

LX4 = عرض النقد الواسع  LX5  =  سعر الصرفLX6  =الدين الخارجي  LX7  = الإجماليالناتج المحلي  

Β =                      المعلماتt = الزمن                        = U  المتغير العشوائي 
استقرارية السلاسل الزمنية:اختبار  .4.6.1  

وفي ، وغيره من عدم الاستقرار الإجماليتعاني معظم المتغيرات الاقتصاديّة الكلية مثل الناتج المحلي 
، Newbold & Granger,1974: 1)) اا زائف اا انحدار  عدي  الذي نحصل عليه  نحدارفإن الا ،ستقرارهااحال عدم 

 .السلاسل الزمنيّة لفحص استقرار سيتم كخطوة أولى إجراء اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدّراسةلذا 
 نأ لّا إ، نموذجالداخلة في الأ   ثبات واستقرارية البيانات دىيمكن استخدامها لم عديدة ختباراتاوهناك  
 كثر استخداماا من الاختبارات الأعدان ي    Phillips Perron )و (Augmented Dickey- Fuller ينالاختبار 

 :( 4( ، )3في الجدولين )نتائج هذين الاختبارين  وقد ظهرت
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 ( Augmented Dickey- Fuller) فولر الموسع -اختبار ديكي نتائج  :(3) الجدول

 المُتغي ِّرات

 I(1) الفرق الأول I(0)المستوى  

 حد ثابت
 ثابتحد 

 واتجاه عام

بدون حد 
 ثابت

 واتجاه عام
 حد ثابت

 حد ثابت
 واتجاه عام

بدون حد 
 ثابت

 واتجاه عام
LY 0.5486 0.5975 0.9594 0.0411 0.0128 0.0241 

LX1 0.6547 0.7188 0.3116 0.0000 0.0000 0.0000 

LX2 0.0908 0.2746 0.6364 0.0000 0.0000 0.0000 

LX3 0.3062 0.1687 0.7213 0.0000 0.0000 0.0000 

LX4 0.1355 0.7288 0.9957 0.0000 0.0001 0.0001 

LX5 0.1669 0.8384 0.3951 0.0000 0.0000 0.0000 

LX6 0.1059 0.2557 0.8508 0.0000 0.0000 0.0000 

LX7 0.7843 0.1341 0.8971 0.0000 0.0000 0.0000 

 EViews 12.من إ عداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:
 -Augmented Dickey) ديكي فولر الموسع اختبار( والخاصة ب3نتائج الجدول )خلال يتضح من 

Fuller) مستوى لم تكن مستقرة عند الالمتغيرات  جميع نأ I(0)  ،يةقيمة الاحتمالال لأن ( الحرجةProb. ) كانت
 جميع أصبحت ، I(1)ي أ (First Differenceخذ الفرق الاول )أولكن عند  (،0.05من القيمة المحددة ) كبرأ

(، وبذلك 0.05قل من القيمة المحددة )أصبحت أ( .Prob) الحرجة يةقيمة الاحتمالال لأن ؛مستقرةالمتغيرات 
 .( بين متغيرات موضوع البحثCo-integrationجراء التكامل المشترك )إهذه النتائج  تدعم

 Phillips Peron )  (اختبار فيليبس ـ بيرون  نتائج: (4الجدول )

 المُتغي ِّرات
 I(1) الفرق الأول I(0)المستوى  

 حد ثابت حد ثابت
 واتجاه عام

 بدون حد ثابت
 واتجاه عام

 حد ثابت حد ثابت
 واتجاه عام

 بدون حد ثابت
 واتجاه عام

LY 0.6390 0.8713 0.9904 0.0000 0.0000 0.0000 

LX1 0.6310 0.6363 0.3081 0.0000 0.0000 0.0000 

LX2 0.0053 0.0280 0.7705 0.0000 0.0000 0.0000 

LX3 0.2742 0.1687 0.7874 0.0000 0.0000 0.0000 

LX4 0.1789 0.3362 0.8880 0.0000 0.0000 0.0000 

LX5 0.1665 0.9509 0.3836 0.0000 0.0000 0.0000 

LX6 0.1011 0.2313 0.8516 0.0000 0.0000 0.0000 

LX7 0.8493 0.1647 0.9491 0.0000 0.0000 0.0000 

 EViews 12.من إ عداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:  
 جميع نأ Phillips Perron )  (فيليبس و بيرون اختبار ( والخاصة ب4نتائج الجدول )خلال يتضح من 

من القيمة  كبرأكانت ( .Probالحرجة ) يةقيمة الاحتمالال لأن،  I(0) مستوى لم تكن مستقرة عند الالمتغيرات 
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اصبحت المتغيرات  ن جميعإف I(1)اي  (First Differenceول )خذ الفرق الأأولكن عند  (،0.05المحددة )
هذا  (، وبذلك فإن نتائج0.05قل من القيمة المحددة )أصبحت أ( .Probالحرجة ) يةقيمة الاحتمالال لأن ؛مستقرة

 .أيضاا  ( بين متغيرات البحثCo- integrationتدعم اجراء التكامل المشترك)الاختبار 

 Co-integration test: نموذجالتكامل المشترك بين متغيرات داخل الأ  .5.6.1
جراء إ، حتى يسمح ببحثبين متغيرات موضوع ال تكاملمستوى ال نلبياختبارات المهمة لاالتكامل من ا

 )متغير التابع،الالمتغيرات المستقلة و  حدىإقل وجود علاقة واحدة بين الأمن الضروري على  ،نموذجتقدير الأ

Ahmed, 2019, 259)، ن أ لّا إ، المتغيراتتوى التكامل بين لبيان مس يرة يمكن استخدامهاكثؤشرات م وهناك
 ينبين نتائج هذي (5الجدول)و  ،ت الشائعةاختبارمن الا  Bounds Test)و (Johansen Testختباري ا

 .ينالاختبار 

 نموذجنتائج اختبار التكامل المشترك بين متغيرات الأ : (5جدول )ال

Johansen Test)  ( 

Variables 

 المتغيرات

Prob. 

القيمة الاحتمالية 

 الحرجة

Critical Value (0.05) 

Trace statistic 

Prob. 

القيمة الاحتمالية 

 الحرجة

Critical Value 

(0.05) 

Maximum 

Eigenvalue 

احتياطي النقد 
 56.70519 0.0000 187.4701 0.0000 الأجنبي

 50.59985 0.0000 150.5585 0.0000 معدلات التضخم

 44.49720 0.0000 117.7082 0.0000 عجز الموازنة

 38.33101 0.0000 88.80380 0.0000 الميزان التجاري 

عرض النقد بالمعنى 
 32.11832 0.0000 63.87610 0.0000 الواسع

 25.82321 0.0000 42.91525 0.0000 سعر الصرف

 19.38704 0.0000 25.87211 0.0000 الدين الخارجي

الناتج المحلي 
 12.51798 0.0000 12.51798 0.0000 الإجمالي

(Bounds Test) 

I(1) 

Upper 

I(0) 

Lower 
Significant level Value 

 

 

 

F-Bounds Test 
2.89 1.92 10% 

5.8561 

 
3.21 2.17 5% 

3.9 2.73 %1 

 . E-views 12عداد الباحث باستخدام برامج إ المصدر : من 
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 نموذجن كافة المتغيرات الداخلة في الأأيتضح  (Johansen Test)ومن خلال اختبار (5)جدول المن 
الحرجة  يةقيمة الاحتمالال لأن، (%5بعض في مستوى المعنوية )العلاقة تكاملية مشتركة مع بعضها  اتذ
(Prob. ) (0.05من القيمة المحددة ) قلأكانت . 

 والبالغة ( المحتسبةF-Statisticالقيمة الاحصائية ) نأ (Bounds Test)اختبارمن يتضح كما و 
( و 10)% ية المختلفةمعنو ال ياتمن الحدود العليا الجدولية للقيم الاحصائية عند مستو  كبرأ( وهي 5.8561)

التكاملية المعنوية  ةبديلة التي تقر بوجود العلاقالفرضية بالنقبل نرفض فرضية العدم و وبهذا  (، 1)%( و  5)%
 تقدير إجراء تدعم النتائج نإف وبذلك ،ل بين متغيرات الدراسةج  الأ   ةعلاقة طويلالوجود ي أ ،الدراسةبين متغيرات 

  .كافة للمتغيرات صحيحاا  تقديراا  القياسي نموذجالأ

 .(Granger Causality Testsالعلاقة السببية بين متغيرات الدراسة)  .6.6.1

من  عد هذا الاختبارو ي  مفهوم السببية على وجود العلاقة السببية بين متغيرات موضوع البحث،  يركز
هنالك العديد من الاختبارات لتحديد الاتجاه  (،أم مستقلاا  تابعاا  الاختبارات المهمة لتحديد نوع المتغيرات )متغيراا 

( Granger Causality) ن اختبارأ لّا إ(، one direction or two direction)ة بين المتغيرات بيوالعلاقة السب
عرض نتائج هذا الاختبار  وقد تم، يفي مجال التحليل الاقتصادكثر استخداما والأعد من الاختبارات الرئيسة ي  

 (:6)في الجدول 
 نموذجنتائج اختبار العلاقة السببية بين متغيرات الأ  :(6جدول )ال

Variables 

 المتغيرات

Prob. 

 الاحتمالية الحرجة القيمة
 F–اختبار 

الأجنبياحتياطي النقد  إلىمعدلات التضخم   0.0491 3.5031 

الأجنبياحتياطي النقد  إلىسعر الصرف   0.0643 3.1495 

الأجنبياحتياطي النقد  إلىعجز الموازنة   0.0691 3.0582 

 . E-views 12برامج عداد الباحث باستخدام إ من  المصدر:

ن وجود إ(، ف5( عند مستوى المعنوية )%p-value( ومن خلال مقارنة قيمة )6يظهر من الجدول )
ن وجود علاقة سببية إوهكذا ف (،الأجنبي)احتياطي النقد  إلىه واحد من )معدل التضخم( علاقة السببية باتجا

 (.%10( عند مستوى )الأجنبي)احتياطي النقد  إلىباتجاه واحد بين )سعر الصرف و عجز الموازنة( 
 (:(Econometrics Model Estimation :تقدير النماذج القياسية .7.6.1
دعم جميعها تقدير وت، جريت سابقاا أ  والتكامل المشترك والسببية التي  يةالثبات والاستقرار ختبارات ان نتائج إ

ثر بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في احتياطي النقد أجل قياس وتحليل لأ المقترح بشكل صحيح، و نموذجالأ
ذج قياسية مختلفة لقياس وتحليل الموضوع من خلال الاستعانة بالبيانات انم تستخدمفي العراق، ا   الأجنبي

، معدلات التضخم، عجز الموازنة، الميزان الأجنبي( الخاصة بـ)احتياطي النقد 2022 – 2000الثانوية للمدة )
م اختيار ت وقد، (الإجماليالتجاري، عرض النقد بالمعنى الواسع، سعر الصرف، الدين الخارجي، الناتج المحلي 
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عطائها نتائج أفضل من حيث الاختبارات الاقتصادية والاحصائية والقياسية عن غيره من لإ (ARDL) أنموذج
 .(7خرى و كانت النتائج كما هي مبينة في الجدول )النماذج  الأ

 (ARDL) أنموذجباستخدام معلمات المقدرة النتائج  :(7جدول )ال

 

Dependent 

variable 

 المتغير التابع

Independent variable 

 المتغيرات المستقلة

 مد الطويلالأ مد القصيرالأ

Coefficient 

 المعلمات المقدرة

Prob. 

القيمة 
 الاحتمالية

 الحرجة

Coefficient 

المعلمات 
 المقدرة

Prob. 

القيمة 
الاحتمالية 

 الحرجة
 

 

 

 

احتياطي النقد 
 الأجنبي

Y 

 

 0.123450 0.0012 0.168310 0.0240 (LX1) معدلات التضخم

 0.007576- 0.7720 0.057827- 0.0434 (LX2)عجز الموازنة 

 0.131108 0.0000 0.389576 0.0095 (LX3) الميزان التجاري 

 0.043741 0.0456 0.123373 0.0430 - (LX4) عرض النقد الواسع

 2.142583 0.0000 -0.830290 0.0084 - (LX5) سعر الصرف

 0.302712 0.0176 0.126258 0.0079 - (LX6)الدين الخارجي

 0.935633 0.0024 1.357093 0.0024 (LX7)الناتج المحلي الإجمالي 

 0.707688 0.0482 -5.401467 0.0408 - (C)الحد الثابت 

ECt-1 - 0.131018 0.0039   

 . E-views 12برامج عداد الباحث باستخدام إ من  المصدر:
على  مع المتغير المعتمد البحثالمستقلة المتضمنة في  متغيراتعلاقة اليمكن تحليل ( 7من الجدول )

 ( على النحو الآتي:E-views12وفق النتائج المتحصلة عليها باستخدام البرنامج الاحصائي )
 :الأجنبيعلاقة بين التضخم واحتياطي النقد ال ولًا:أ

جلين في الأ الأجنبيوجود علاقة طردية ومعنوية بين متغير التضخم واحتياطي النقد ظهرت النتائج أ
ن زيادة أتتفق مع النظرية الاقتصادية، أي  وهذه النتيجة لا ،(%5القصير والطويل وبمستوى معنوية أقل من )

جل ( في الأ0.123450بمقدار ) الأجنبيزيادة في احتياطي النقد  إلىيؤدي  %1معدلات التضخم بمقدار 
جل الطويل، ويمكن ( في الأ0.168310بمقدار ) الأجنبيزيادة الاحتياطي من النقد  إلىالقصير. بينما يؤدي 

 الماضيين العقدين امتداد النفط على أسعار رفتهاع التي الطفرة عد من الدول النفطية وأنالعراق ي   كون ذلك  تبرير

على الرغم من  للعراق المالي الخارجي الوضع تحسين في الإيجابي الأثر لها كان الدولية، الأسواق مستوى  على
ميزان  و التجاري  الميزان وضعية تحسين إلى أدى النفط أسعار في الكبير الارتفاع نإ حيث ،زيادة معدلات التضخم

  . الأجنبي النقد من احتياطي متزايدة و هامة مستويات عند تراكم حدوث بالتالي و المدفوعات

 :الأجنبيعلاقة بين عجز الموازنة و احتياطي النقد ثانياً: ال
في  الأجنبيوجود علاقة عكسية وغير معنوية بين متغير عجز الموازنة و احتياطي النقد ظهرت النتائج أ

 غيركونها تتفق مع النظرية الاقتصادية من رغم على ال(، و هذه النتيجة %5جل القصير وبمستوى معنوية )الأ
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 الأجنبيزنة واحتياطي النقد ن تلك العلاقة بين عجز المواأ لّا إجل القصير، نها كانت غير معنوية احصائيا في الأأ
ن  أ ويعني ذلك(، %5قل من )أجل الطويل وبمستوى معنوية كانت علاقة عكسية و معنوية احصائيا في الأ
، (0.057827بمقدار ) الأجنبيالنقد زيادة الاحتياطي من  إلىتخفيض عجز الموازنة بمقدار وحدة واحدة يؤدي 

 .وتتفق هذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية
 :الأجنبيالتجاري و احتياطي النقد  علاقة بين الميزانثالثاً: ال

 الأجنبيالتجاري و احتياطي النقد  وجود علاقة طردية ومعنوية بين متغير الميزانيتبين من نتائج الجدول 
التجاري بمقدار وحدة  ن زيادة صافي الميزانأ( ، أي %5جلين القصير والطويل وبمستوى معنوية أقل من )في الأ

 إلىيؤدي  في حينجل القصير. ( في الأ0.131108بمقدار ) الأجنبيزيادة في احتياطي النقد  إلىواحدة  يؤدي 
 يقيسالذي  التجاري  ن الميزانإك بجل الطويل، ويمكن تفسير ذل( في الأ0.389576زيادة الاحتياطي بمقدار)

 على العراق اقتصاد لاعتماد نظرا و الدولية، والخدمات بالسلع الخاصة الصادرات وقيمة الواردات قيمة بين الفرق 

 لتطورات ساسيةأبدرجة  متأثر العراق في المحلي الإجمالي الناتج يجعل الذي الأمر ،النفط صادرات و البترول

ة في العراق كانت الفائض الأجنبيفي تكوين الاحتياطيات  ن المساهم الرئيسـإف كميات انتاجها، لذاالنفط و  أسعار
 من الصادرات، المزيد إلى قديماا  التجاري  كد ودعا الفكرأمن خلال الصادرات النفطية، كما وقد  التجاري ميزان الفي 

 الاحتياطيات. اتكتنز فيه ثرية وقوية دولة خلق الواردات بغية  من والحد
 :الأجنبيعلاقة بين عرض النقد بالمفهوم الواسع و احتياطي النقد رابعاً: ال

وجود علاقة عكسية و معنوية بين متغير عرض النقد بالمفهوم الواسع و احتياطي النقد ضح النتائج بتو 
ن أوهذا يعني  ،النظرية الاقتصادية(، و هذه النتيجة تتفق مع %5جل القصير وبمستوى معنوية )في الأ الأجنبي

جل ( في الأ0.043741حتياطي بمقدار )الاانخفاض في  إلىزيادة عرض النقد بمقدار وحدة واحدة  يؤدي 
 صبحت علاقة طردية و معنوية احصائياا أ الأجنبين تلك العلاقة  بين عرض النقد و احتياطي النقد أ لّا إالقصير، 

ن  زيادة عرض النقد بالمفهوم الواسع بمقدار وحدة أي أ(، %5قل من )أجل الطويل وبمستوى معنوية في الأ
ن هذه النتيجة أجل الطويل، وبالرغم من ( في الأ0.043741حتياطي بمقدار )الاانخفاض في  إلىيؤدي سواحدة  

جل لأاستثمارات في زيادة الال يوجهنقد ن زيادة عرض الأب تبريرهانه يمكن أ لّا إ ،تتفق مع النظرية الاقتصادية لا
 . الأجنبيزيادة احتياطي النقد  إلى بالنتيجة وهذا يؤدي ،الطويل

  :الأجنبيعلاقة بين سعر الصرف و احتياطي النقد خامساً: ال
 جلين القصيرفي الأ الأجنبيوجود علاقة عكسية و معنوية بين متغير سعر الصرف و احتياطي النقد 

ن زيادة سعر أوهذا يعني  ،( ، و هذه النتيجة تتفق مع النظرية الاقتصادية%5قل من)أوالطويل وبمستوى معنوية 
انخفاض في احتياطي النقد  إلى(  يؤدي %1ة )الدولار( بمعدل )الأجنبيصرف العملة المحلية  مقابل العملة 

ن  زيادة سعر الصرف بمقدار وحدة واحدة  يؤدي إ( في الاجل القصير، في حين 2.142583بمقدار ) الأجنبي
 .جل الطويلفي الأ (0.830290بمقدار ) الأجنبيانخفاض في احتياطي النقد  إلى
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  :الأجنبياحتياطي النقد و علاقة بين سعر الصرف سادساً: ال
جل القصير في الأ الأجنبيوجود علاقة عكسية و معنوية بين متغير الدين الخارجي و احتياطي النقد 

ن زيادة الدين الخارجي أوهذا يعني  ،( ، و هذه النتيجة تتفق مع النظرية الاقتصادية%5قل من )أوبمستوى معنوية 
جل القصير، ويمكن ( في الأ0.302712بمقدار ) الأجنبيانخفاض في احتياطي النقد  إلى( يؤدي %1بمقدار )

ن الديون إقساط الديون مع الفوائد المترتبة عليه وبالتالي فأعادة إ  ان الديون الخارجية تترتب عليهأتفسير ذلك ب
 .الأجنبي النقد انخفاض حصيلة البلد من احتياطي إلىؤدي ت

صبحت علاقة طردية و معنوية أ الأجنبين تلك العلاقة  بين الدين الخارجي و احتياطي النقد إفي حين 
زيادة  إلى( يؤدي %1ن  زيادة الدين الخارجي بمعدل )أي أ(، %5قل من )أجل الطويل وبمستوى معنوية في الأ

ن زيادة الدين أ إلىن يبرر ذلك أجل الطويل، ويمكن ( في الأ0.126258بمقدار ) نبيالأجفي احتياطي النقد 
ن يستثمر لغرض الاستثمار وفتح المشاريع الجديدة وبناء مشاريع البنى التحتية والتي سيؤدي أالخارجي يمكن 

 .الأجنبيزيادة احتياطي النقد  إلىجل الطويل وبالتالي سيؤدي لأزيادة الناتج القومي وزيادة الصادرات في ا إلى
  :الأجنبيعلاقة بين سعر الصرف و احتياطي النقد سابعاً: ال

 الأجنبيسعار الجارية و احتياطي النقد بالأ الإجماليوجود علاقة طردية ومعنوية بين متغير الناتج المحلي 
سعار بالأ  الإجمالين زيادة الناتج المحلي أ( ، أي %5ل من )جلين القصير والطويل وبمستوى معنوية أقفي الأ

 ،جل القصير( في الأ0.935633بمقدار ) الأجنبيزيادة في احتياطي النقد  إلىالجارية بمقدار وحدة واحدة  يؤدي 
زيادة الاحتياطي من النقد  إلىسعار الجارية بمقدار وحدة واحدة  يؤدي بالأ  الإجماليبينما زيادة الناتج المحلي 

ن الناتج المحلي لأ ؛هذه النتيجة تتفق مع النظرية الاقتصاديةجل الطويل، و ( في الأ1.357093بمقدار ) الأجنبي
منية معينة وهي سعار الجارية يمثل مجوع قيمة السلع والخدمات المنتجة في بلد معين خلال فترة ز بالأ  الإجمالي

ن زيادة  الناتج المحلي إلذا ف  ؛ولكون العراق من البلدان الريعية  المعتمدة على انتاج وتصدير النفط سنة عادة 
 الأجنبي الاحتياطي حصيلة البلد من لزيادة ماا هم عد محدداي    ،الإجمالي
نه يمثل مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة إنقطة التوازن )معامل حد تصحيح الخطأ( ف إلىبالنسبة و 

قد و  ،ن يكون سالباا ومعنوياا أجل الطويل بمقدار وحدة واحدة، ومن المتوقع لانحراف قيمة المتغير المستقل في الأ
شارة السالبة التي حصائياا و تحقق الإاتصحيح الخطأ المقدر  أنموذج( مما يدل على صحة 0.131018 -بلغ )

( 7) إلىحتاج عملية التصحيح تذ إالأجل الطويل،  إلىجل القصير تدل على صحة و سرعة التعديل من الأ
 . (7.632 = 0.131018 ÷1شهر تقريباا )أكثر من ستة أسنوات و 

 (Diagnostic tests) :المعتمد نموذجمة الأ وملاء الاختبارات التشخيصية للمصداقية .8.6.1
كون يالمقدر، لكي  نموذج وهي مرحلة تقييم الألّا أالقياسي  نموذجخيرة في تكملة مراحل بناء الأالخطوة الأ
مؤشرات أكثر دقة وتعتمد عليها صناع القرار، وفي هذا السياق استخدم هذا البحث عدة  نموذجتقدير معلمات الأ

الاختبارات الاحصائية بما في وكذلك العديد من  ،(  2R  ،2Adjusted R ،Std. Error ،SSR)بما في ذلك 
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و استقرار المعلمات  للبيانات، التوزيع الطبيعي  ذلك )الارتباط الذاتي، التعدد الخطي، تجانس التباين، التشخيص
 المؤشرات والاختبارات. دلالات الاحصائية لبعض هذهالقيم و ال( يبين 8والجدول ) ،المقدرة( 

 وفقاً للمعايير القياسية نموذجنتائج اختبارات جودة الأُ : (8الجدول )
 ةيالمشاكل القياس ةيالاختبارات القياس القيمة الاحتمالية الحرجة

0.2765 LM Breusch-Godfrey Test: مشكلة الارتباط الذاتي 

 مشكلة الارتباط المتعدد Variance Inflation Factors (18.7-33.3)بين 
0.9310 

Breusch-Pagan test for 

Heteroskedasticity 
 مشكلة عدم تجانس التباين

0.1841 Ramsey Reset Test مشكلة التشخيص 
0.5493 Jarque – Bera test مشكلة التوزيع الطبيعي للبيانات 

 EViews 12.من إ عداد الباحث   باستخدام برنامج  المصدر:
 

 ( الآتي:8نستنتج من معطيات الجدول )
لا يعاني من مشكلة  نموذجن الأأ يؤكد (:Breusch-Godfrey Testاختبار مشكلة الارتباط الذاتي ) -1

 .(5( أ كبر من مستوى المعنوية )%0.2765)القيمة الاحتمالية له نلأالارتباط الذاتي، 
يتضح  (:Variance Inflation Factorsاختبار مشكلة الارتباط المتعدد بالاعتماد على اختبار ) -2

القيمة الاحتمالية لمعامل  نإذ إلا يعاني من مشكلة الارتباط المتعدد،  نموذجن الأأمن نتيجة الاختبار 
(، لذا فهي تدل على عدم وجود مشكلة 10قل من )أوهي  (18.7-33.3)تباين التضخم تتراوح بين 

 الارتباط المتعدد
 (:Breusch-Pagan test for Heteroskedasticity) مشكلة عدم تجانس التباين اختبار -3

ن القيمة لا يعاني من وجود مشكلة اختلاف التباين، لأ نموذجن الأأنتائج هذا الاختبار يؤكد لنا 
 (  .5كبر من مستوى المعنوية )%أ( 0.9310الاحتمالية لها والبالغة )

 نموذجهيكل الأ على استقرار الاختبار يؤكد (:Ramsey Reset Testاختبار مشكلة التشخيص ) -4
 (  .5كبر من مستوى معنوية )%أ (0.1841القيمة الاحتمالية لها والبالغة ) نالمعتمد، لأ

يؤكد على أن سلسلة البواقي  (:Jarque-Bera Testمشكلة التوزيع الطبيعي للبيانات )اختبار  -5
( والبالغة Jarque - Beraجارك بيرا )لن القيمة الاحتمالية المعتمد تتبع توزيعاا طبيعياا، لأ نموذجللأ

 ( .5كبر من القيمة الحرجة عند مستوى المعنوية )%أ( هي 0.5493)
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 الاحصائية: وفقاً للمعايير نموذججودة الأ  اتاختبار  .9.6.1
 الاحصائية وفقاً للمعايير  نموذججودة الأ نتائج اختبارات  :(9) الجدول

 القيمة الاحتمالية الحرجة الإحصائيةالمؤشرات 
R-Squared 0.98 

Adjusted R2 0.98 

F-statistic.  

Prob. 

160.5854 

0.0000 

S.E. of regression 

Sum squared resid 

0.0290 

0.0008 

AIC -5.1919 

 EViews 12.من إ عداد الباحث   باستخدام برنامج  المصدر:
 تي:لآا (9)معطيات الجدول من نستنتج 

(، كذلك قيمة معامل التحديد 0.98ذ بلغت )إ ،عالية موذجأ( للأR2) التحديدمعامل قيمة  نإ .1
 حسن التقدير. و موذجن، مما يدل على جودة الأأيضاا هي عالية  (0.98( والبالغة )Adjusted R2المعدل)

(، وهي أ قل من مستوى 0.0000ة  )ئي(، و بدلالة إ حصا160.5854( المحتسبة تساوي )Fقيمة اختبار ) .2
، ونقبل ( لذا نرفض فرضية العدم التي تقر بانعدام العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع 5المعنوية )%

حصا نموذجصحة الأ على تأكيد هذاو بالفرضية البديلة التي تنص عكس ذلك،   ة .ئيمن الناحية الإ 
قليلة و مقبولة قيمة عموماا  فهي  ( 0.0290والبالغة ) (Standard Error/SSR)مر بقيمة وفيما يتعلق الأ .3

 من الناحية الاحصائية.  نموذجصحة الأ إلى، وتشير (0.05)أقل من  نهلأ

4. (AIC)  ،عبارة عن حجم المعلومات المفقودة في النماذج المقدرة، ويعّد من المؤشرات الاحصائية المهمة
المقدر  نموذجن القيم المفقودة في الأأفضل، ومن خلال الجدول يتبين أالتقدير قل كان أ هتوكلما كانت قيم

 المقدر. نموذجللأ، وهذا دليل على حسن التقدير سالبة

 (CUSUM Test, CUSUM Of Squares Test) نموذجالأ ة ياختبارات استقرار  .6.110.

المجموع التراكمي  اختباراجراء استخدام  يتم المعتمد نموذجللتأكد من استقرار التغيرات الهيكلية في الأ
(، CUSUM Of Squares Testالمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعودة )و ( CUSUMللبواقي المعودة )

 :ينتيالآ ينشكللاب الاختبارينفي هذا المجال، ويمكن تصوير  المهمة ختباراتالا ان منعدي  كونهما 
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يقع بين  لخاص بالبياناتالمنحنى ن الأ، ةمستقر لمستخدم ا نموذجلأن اأمن خلال الشكلين أعلاه يتضح ب
 (.%5الخطيين وهذا يدل على استقرارية المعلمات المقدرة عند مستوى المعنوية)

 حد تصحيح الخطأ : نموذجي لأ التنبوئاختبار الأداء . 11.6.1
 مرحلة التنبؤ بسلوك الظواهر الاقتصادية،هي القياسي  موذجنمراحل بناء الأ منخيرة والمهمة الخطوة الأ

حد كبير،  إلىمستقرة هي معلمات البيانات و ال نأالمقدر خالية من المشاكل القياسية و  نموذجالأ نأوالتأكد من 
 تي:الآ على النحو كما هي نتائج التحليلكانت ( و ARIMA) أنموذجد على  اعتمتم الا جل ذلكولأ

-1,500,000

-1,000,000

-500,000

0

500,000

1,000,000

1,500,000

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

YYF ± 2 S.E.

Forecast: YYF

Actual: YY

Forecast sample: 2000 2022

Adjusted sample: 2002 2022

Included observations: 21

Root Mean Squared Error 18345.59

Mean Absolute Error      12630.56

Mean Abs. Percent Error 25.82432

Theil Inequality Coef. 0.151973

     Bias Proportion         0.457767

     Variance Proportion  0.284513

     Covariance Proportion  0.257720

Theil U2 Coefficient         1.185732

Symmetric MAPE             21.62480

 
فضل أعد ي   الذي (Theil Inequality coefficient) ن معامل عدم التساوي لثايلأالشكل بين من تي

 نموذجللأ يةئالكفاءة التنب قوةوهذا يعني  وهي قريبة من الصفر( 0.15كان قيمته )ي داء التنبوئلاختبار الأمؤشر 
 المقدر.
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 الاستنتاجات
همية كبيرة لدى الدول من خلال دورها المهم في تحقيق الاستقرار الاقتصادي و أ ة الأجنبيللاحتياطيات  .1

الاختلال في ستخدامها كغطاء للأوراق النقدية المحلية، وتصحيح اتـدعيم نطـام سـعر الصـرف فـي البلاد و 
 .ميزان المدفوعات

الاختبارات ظهرت أ، كما و احصائياا سن وسلامة ومعنوية التقديرات ح   نموذجللأ ظهرت الاختبارات الاحصائيةأ .2
مشاكل الارتباط الذاتي والارتباط المتعدد و عدم تجانس التباين والتوزيع  المقدر من نموذجخلو الأ القياسية

 الطبيعي للبيانات.
 %98ن أوهذا يعني  (،0.98ذ بلغت )إقوة تفسيرية عالية،  نموذج( للأR2)معامل التحديد ظهرت قيمة أ .3

المتضمنة في  المستقلة المتغيرات إلى تعود  )الأجنبي الاحتياطي(التابع المتغير في تحصل التي التغيرات من
 . نموذجالأ

شارة المتغير المستقل )التضخم( مع النظرية الاقتصادية ونتائج البحوث إالتقدير عدم توافق  نتائج أظهرت .4
 والدراسات السابقة على الرغم من المعنوية الاحصائية لها.

  الإجماليالتجاري متغير والناتج المحلي  نالتقدير وجود علاقة طردية ومعنوية للمتغيرين )الميزا نتائج أظهرت .5
ن العلاقة لهما كانت إجلين القصير والطويل، وبذلك ففي الأ الأجنبيسعار الجارية( مع احتياطي النقد بالأ

 متوافقة مع النظرية الاقتصادية ونتائج البحوث والدراسات السابقة .

جلين في الأ الأجنبيالتقدير وجود علاقة عكسية بين متغير سعر الصرف واحتياطي النقد  نتائج أظهرت .6
 .أيضاا القصير والطويل وهذه النتيجة متوافقة مع النظرية الاقتصادية ونتائج البحوث والدراسات السابقة 

جلين القصير الأ في الأجنبيوجود علاقة عكسية بين متغير عجز الموازنة و احتياطي النقد  أظهرت النتائج .7
 جل القصير.نها كانت غير معنوية احصائيا في الأأ لّا إوالطويل، و هذه النتيجة تتفق مع النظرية الاقتصادية 

)عرض النقد بالمفهوم الواسع و الدين العام( مع احتياطي النقد  وجود علاقة عكسية و معنوية للمتغيرين .8
ن تلك العلاقة  للمتغيرين مع أ لّا إرية الاقتصادية، جل القصير و هي متوافقة مع النظفي الأ الأجنبي

 جل الطويل. في الأ صبحت علاقة طردية  و معنوية احصائياا ا الأجنبياحتياطي النقد 

المستقلة مع المتغير المعتمد، غلب المتغيرات ظهرت نتائج التقدير صحة فرضية البحث بخصوص العلاقة لأأ .9
 النظرية الاقتصادية ونتائج البحوث والدراسات السابقة باستثناء متغير التضخم .غلبها متوافقة مع أ كانت  إذ

 المقترحات
 من أثر له لما ة، الأجنبيالوطنية من المنافسة  الصناعات تحمي قوانين تهيئة المناخ المناسب واصدار .1

 .الأجنبيمن النقد   الاحتياطيات و زيادة الاستيرادات في تخفيض يجابيإ
والتكاليف  منها المتحققة المنافع بين التوازن  تحقيق بشكل كفوء بهدف ةالأجنبي الاحتياطيات دارةإ ضرورة .2

 .سائل بشكل بها الاحتفاظ على المترتبة
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 العملة بتوفير وذلك الاقتصادية، التنمية لتلبية متطلبات ةالأجنبي الاحتياطيات استخدام في ولويةالأ إعطاء .3

 من والحد القطاعات الاقتصادية، بواقع للنهوض ساسيةالأ نتاجيةالا القاعدة اللازمة لبناء ةالأجنبي

التنمية  عملية في السلبي أو الضعيف التأثير ذات لأغراض الاستيرادات الاحتياطيات هذه استنزاف
 .الاقتصادية

جيال الحالية من خلال وضع برنامج يراعى فيها المساواة بين الأ ةالأجنبي الاحتياطيات دارةإ ضرورة .4
 .القادمة

ة في الأجنبيالعمل على توفير مناخ مناسب من خلال سن القوانين والتشريعات التي تحفز الاستثمارات  .5
هم في زيادة حل محل الاستيرادات، لكي تسو التي تأالصناعات التي تكون منتجاتها لغرض التصدير 

 ة.  الأجنبيالاحتياطيات 

ن ينعكس ذلك أومخطط بما يناسب الاقتصاد في البلد دون  التوسع في عرض النقد بشكل مدروس .6
 .دارة الاحتياطيات النقديةإبالسلبية على 
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