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Abstract 

The research aims to measure the impact of modern financial technologies 

in achieving banking safety for a sample of Arab countries, namely (Saudi 

Arabia, UAE, Kuwait, Qatar, Bahrain, Oman, Iraq, Egypt, Jordan, and 

Morocco) during the period (2018-2020) because the technology index 

Modern Finance FinxAr is a modern composite index that has been reported 

in recent years and consists of several main axes.               

These are (policies and legislation, the demand side, financing provision, 

talent development, financial infrastructure, cooperation, and 

partnerships), which represent independent research variables whose 

impact on achieving banking safety was measured (Equity to total assets, 

interest margin, capital to total assets, The strength of legal rights) using 

the Pooled Regression Model and the Fixed Effects Model and the Random 

Effects Model, the research concluded that there is a positive impact of 

modern financial technologies in achieving banking safety and  Increasing 

banking return and that modern financial technologies contribute to the 

development of the Arab banking industry.  
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النعيمي، زهراء احمد محمد  :الاقتباس
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 ورقة بحثية

في تحقيق الأمان المصرفي  Fintechدور التقنيات المالية الحديثة 
 )دراسة تحليلية في عينة من الدول العربية(

 
 زهراء احمد محمد توفيق النعيمي

 جامعة الموصل، كلية الإدارة والاقتصاد، قسم العلوم المالية والمصرفية
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                                ؛8/5/2023:القبول ؛25/3/2023:التعديل والتنقيح؛ 2/2/2023:الاستلامتاريخ المقالة: 
 .1/9/2023: النشر

 المستخلص
أثر التقنيات المالية الحديثة على أمان المصارف لِعيَنة من الدول العربية وهي )السعودية،  ان  قياس

الامارات، الكويت، قطر، البحرين، عمان، العراق، مصر، الأردن، المغرب( خلال المدة الزمنية 
 .FinxAr ( لكون مؤشر تقنيات مالية حديثة 2018-2020)

هو مؤشر مركب حديث صدرت التقارير الخاصة به في السنوات الأخيرة ويتكون من عدة محاور 
)السياسات والتشريعات، جانب الطلب، توفير التمويل، تنمية المواهب، بنية تحتية مالية، رئيسة وهي 

التعاون  والشراكات( وهي عبارة عن  متغيرات بحث مستقلة، وقياس أثرها في تحقيق  الأمان 
المصرفي )حقوق الملكية إلى اجمالي الموجودات، هامش الفائدة، رأس المال إلى اجمالي الموجودات، 

 قوة الحقوق القانونية(
ونموذج التأثيرات الثابتة   Pooled Regression Modelنموذج الإنحدار التجميعي باستخدام 

Fixed Effects Model  ونموذج التأثيرات العشوائيةRandom Effects Model ،  وتوصل
البحث إلى وجود اثر إيجابي للتقنيات المالية الحديثة في تحقيق الأمان المصرفي وزيادة عوائد 

 مصرفية وايضاً لها دور كبير في تحفيز  الصناعة المصرفية .
 

 الكلمات الرئيسة
صناعة مصرفية.، أمان مصرفي تقنيات مالية حديثة،  
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 المقدمة 
حديثة في البتكارات الإهم من أ  Financial Technologyوالتي هي اختصار  Fintechتعتبر صناعة 

جديدة في تقديم الخدمات المصرفية بما تحتويه من برمجيات وتطبيقات حديثة  المالية فهي تقنيةخدمات الصناعة 
تقليدية في تقديم خدمات التستخدم في توصيل الخدمات المصرفية بتقنيات حديثة وكلفة منخفضة والابتعاد عن 

المصرفي الذي  الأمانيسهم بشكل كبير في تحقيق  Fintechتقنية  إلىمصرفية، وان انتقال العمل المصرفي 
 ومنحه القدرة لمواجهة الازمات المالية والاقتصادية.  ، ستقرار القطاع المصرفييعتبر من اهم الأهداف الضرورية لإ

ول محديثة طفرة كبيرة في تقديم خدمات مصرفية من خلال الهاتف المحالمالية الوقد احدثت صناعة التقنيات 
ة خاص بها يتكون من ستة أبعاد رئيسقات الحديثة لذلك فقد احتلت أهمية كبيرة لدى الدول لبناء مؤشر والتطبي

ثار الإيجابية في تطوير القطاع المصرفي وتحقيق الآ Fintechلتتنافس الدول في تقديم خدمات مصرفية بتقنية 
 وتحقيق الاستقرار المالي.

 أهمية البحث 

والقطاع  ، ( وجعلته في عزلة مخيفةcovid- 19السنوات الماضية ازمة هزت العالم اجمع )واجه العالم في 
المصرفي اول المتأثرين بهذه الازمة مما جعله بحاجة كبيرة لتقنيات مبتكرة لمواجهة العزلة الكبيرة وتقديم خدماته 

 باستمرار.
حديثة المستخدمة في تقديم خدمات الالية مالتقنيات اللبحث الحالي في تناوله لموضوع لذلك تركزت اهمية ا

على الأرباح وتحقيق ل الخدمات لكافة الزبائن وتحقيق أ مصرفية معتمدة في تطبيقات وبرمجيات حديثة لتوصي
وبرنامج تطوير  2030في شركات  التقنيات المالية لتحقيق رؤيا  المصرفي في دول عربية شهدت تطوراً  الأمان

 القطاع المالي.
 حث مشكلة الب

زمات المالية والاقتصادية والتي تؤثر على أدائه واستقراره لذلك فان اجه القطاع المصرفي العديد من الأيو 
تقديم خدماته برغم الازمات التي ل هخدمات مصرفية مبتكرة تسهم في استمرار  إلىالقطاع المصرفي بحاجة كبيرة 

المصرفي مما يسلط الضوء  الأمانالمصرفية وتحقيق  يتعرض لها، مما يتطلب توفر تقنيات حديثة لتقديم الخدمات
 -على مشـكلة حقيقية وهي: 

 في الدول العربية عينة البحث؟ المصرفي الأمانو  Fintechهل يوجد علاقة ارتباط للتقنـيات المالـية الحديـثة   -1
المـصرفي للـدول الـعربية عينة  الأمانفي تحقيق  Fintechهل يوجد أثر معنوي للتقـنيات المالية الـحديثة  -2

 البحث؟
 هدف البـحث 

  -تـي :تتمثل أهـداف البـحث بالآ
ات سراالبحوث والد إلىالمصرفي بالاستناد  الأمانحديـثة و المـالية اليات نتقـالعرض جانب نظري حديث عن  -1

 العلمية الحديثـة .
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المصرفي للقطاع المصرفي في الدول  الأماناختبـار وجـود علاقـة ارتبـاط بيـن التقنيات المالية الحديثة و  -2
 العربية عينة البحـث  .

 المصرفي للدول العربية.   الأمانحديـثة على الماـلية التقنيـات الاختبار أثر  -3
 فرضيات البحث 

حديثـة والفوائد التي يحققها أصبحت إمـكانية اسـتخدامها في الماليـة التقنـيات الاك تطور كبير حصل في هن
ن عالية، لذلك فأ المالي وتحقيق أرباحاً  مستقرار للنظاا إلىبالإضافة  اع المصـرفي ضروريـة جدا لكثرتها ،القط

  -فرضيات البحث تتمثل في: 
 .المصرفي للدول العربية عينة البحث  الأمانحديـثة و المالـية التقنـيات الوجود علاقـة ارتبـاط معـنوية بين  -1
 .المصرفي في الدول العربية عينة البحث   الأمانمالـية الحديـثة على الوجود أثر معنوي للتقنـيات  -2

 عينـة البـحث 
بحرين، عمان، العراق، الكويت، قطر، المارات، الاسعودية، الللدول العربية )تتمـثل العينـة بالقطاع المـصرفي 

حديـثة حديث والبيانات الماليـة التقنـيات ال( لكون مؤشر 2018-2020مصر، الأردن، المغرب( للمدة الزمنية )
ثة وقد صدرت حديـالماليـة التقنيـات الصدار مؤشر مركب حديث لقياس مـتوفرة لثلاث سنوات فقط ، حيث تم إ

 التقارير في السنوات الأخيرة. 
 المبحث الأول

 ومؤشرات قياسه  ةمفهوم التقنيـات المـالية الحديثـ
بدخول العالم الالفية الثالثـة ازداد التـطور التكـنولوجي والمعلوماتي وبرزت الابتـكارات المـالية التي طورت 

عن  دِمت لتقديم الخدمات المصرفية ، فضلاً ستخمالية حديثة ا  تقنيات مصرفية بشـكل كبير وبرزت الخدمات ال
 الأمانة وتحقيق ساهمت فـي تنفـيذ العمليـات المـالية بدقة كبير  Blockchainانتشار قواعـد ماليـة حديـثة وأبـرزها   

 Laldin) .يلتحقيق الاقتصاد الرقم ختراق والحفاظ على الأنظمة المصرفية وتطويرها وصولاً المصرفي وعدم الإ

& Djafri, 2019, 285-287) 

 لتطويرها الصناعة المصرفية بشكل واسعاً  عالمياً  اتـجاهاً  Fintechحيث نالت التقنـيات المـالية الحديثـة 
الحديـثة في تقديم خدمات مصرفية كالخدمـات المصـرفية المـقدمة من خلال كبير وقد ركزت على التكـنولوجيا 

 ,Legowo & other) بسرعة كبيرة وكلفة منخفضة المحمـول والتي تسهم بتقديم الخدمات المصرفيةالهـاتف 

2021, 95)  
 إلى الحـاجة للـوصول زيادة السـنوات القلـيلة الماضـية بسببعلى مدار  Fintechنمو صناعة  رعت تساوقد 

 الخدمات المالية من إلىالاحتياجات  على لتناسبوسرعة أ بتكلفة أقل المـالية الرقمية ات ـويل والخدمـرص التمـف
بشكل خاص ، لذلك فقد اطلق بشكل عام وفي المنطقة العربية  2020خلال عام للمجتمع القطاعات المختلفة 

يركز  قيمته بين الصفر والواحد والذي تتراوح   FinxArق النقد العربي مؤشر التقنـيات المـالية الحديـثة و صند
على تطور صناعة التقنيات المالية الحديثة والخدمات المـالية الرقمية في الدول العربية ويتكون المؤشر من ستة 

، محور توفيـر  14،  محور جانب الطـلب 25يعات ة مرجحة بالأوزان وهي محور السيـاسات والتشـر ابعاد رئيس
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،محور التـعاون والشـراكات  20،محور البـنية التحتـية المـالية  14، محور تنمـية المواهـب  14التمـويل 
13(Youssef, 2021, 2()Gardó & Klaus, 2019, 4) 

بـداع المـالي بعد الازمة المالية العالمية والإ Fintechالتقنـيات المـالية الحديـثة  إلىوقد ازدادت الحاجة 
صيب بها النظام المالي حيث برزت حاجة الزبائن لخدمات مصرفية حديثة تعيد ثقة الزبائن والنكسة التي أ  

 (Rabbani & other, 2020, 66( )Youssef, 2022, 4) بالقطاع المصرفي والنظام المالي
تحقق الاستقرار  التي تقنيـات المالـية الحديـثة الفاتجهت الدول نحو تطوير الصناعة المصرفية من خلال 

 (Auer & other, 2021, 2) المالي والنمو الاقتصادي والتحول نحو الاقتصاد الرقمي.
 المصرفي  الأمان

تستمر المصارف بأدائها وتطورها  الأمانالمصرفي ضرورة حتمية للقطاع المصرفي حيث بتوفر  الأمانيعد 
في تقديم أحدث الخدمات المصرفية مع قدرة عالية على مواجهة كافة الازمات سواء ماليـة او اقتصـادية  وتتمـتع 

 والظروف الاستثـنائية ات الماليـةفي أوقات الازم وخصوصاً عالية فـي تقـديم خدمـات مصـرفية بمرونة تشـغيلية 
(Khiaonarong & other, 2021, 4 ). 

عن مواجهة المخاطر العديدة التي يواجهها القطاع المصرفي وقدرة عالية على امتصاصها والتغلب  فضلاً 
تأثير  على ومخاطر المناخ التي تهدد العالم وتهدد الأنظمة المالية والتركيز covid-19عليها ومواجهة ازمة 

المناخ  الاقتصادية المحتملة لتغير لتكاليفل التقييم المتكاملجراء وإ العوامل المتعلقة بالمناخ على النظام المالي
ات كثيرة للأمم سراالأنظمة المالية من خلال د تأثيرات  المناخ علىعن تكاليف وفوائد التخفيف من  فضلاً 

ناخ على ـعلقة بالمـاطر المتـيم المخـتقياستقرار الأنظمة المـالية و تأثير بشكل خاص على المتحدة والتي ركزت 
 ( Demekas & Grippa, 2021, 8) .اليـام المـالنظ

مال كبير وسيولة عالية  المصارف والقطاع المصرفي بتوفر رأسالمصرفي بتدعيم قدرة  الأمانويتحقق 
والتي  Liquidity Coverage Ratio(LCR)بتوفر مؤشر نسبة تغطية السيولة  3وتطبيق متطلبات بازل 

المال وفق   عن مؤشر كفاية رأسفضلاً  ، حتفاظ المصارف بمستوى عالي من السيولة الغير مرهونةتهدف نحو ا
 (Passmore & Temesvary, 2020, 4). 3متطلبات بازل 

نه كلما تمتعت المصارف بأمان عالي كانت أقدر على مواجهة الازمات والمخاطر المتنوعة وتقديم اذ إ
للأمان  ي، وتوفير الاستقرار المالي والاقتصادي واحتفاظها بمستوى عال خدمات مصرفية بتقنيات حديثة ومبتكرة

لمواجهة كافة الازمات المالية  ة لأمان المصارفعديدة تعتبر من المؤشرات الرئيس المصرفي من خلال مؤشرات
 ,Morgan & Pontines) عن دعم مركزه المالي أهمها والاقتصادية التي يتعرض لها القطاع المصرفي فضلاً 

2014, 4) :- 
 .المال على مواجهة مخاطر الإقراض  قروض حيث يركز المؤشر على قدرة رأسالمال / ال رأس

 .المالية  تالمؤشر قدرة حقوق الملكية في حماية الموجوداحق الملكية / اجمالي الموجودات يوضح 
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قيمة الموجودات السائلة عالـية الجـودة / صافي تدفقـات نقـدية خارجـية ويوضح قدرة الموجودات ذات 
 .الجودة العالية لمواجهة السحوبات المالية الحالية 

 .الفائدة يوضح الربح المتحقق للمصارف من الفرق بين أسعار  / هامش الربح
المال على مواجهة المخاطر الناتجة من  رأسالمال / الموجودات ذات المخاطرة ويوضح قدرة  رأس

 .الموجودات ذات الخطورة العالية 
 المصـرفي  الأمانطبيعة العلاقة بين التقنـيات المالـية الحديـثة و 

المصرفي من خلال تقديم  الأمانتساهم التقنيـات الماليـة الحديثـة في تطوير الأداء المصـرفي وتحقيق 
الخدمات المصرفية بتقنيات مبتكرة تحقق الوصول الكلي للخدمات المصرفية لكل فئات المجتمع بسرعة عالية 

 Goe)( Beirne & other, 2022, 4)المـخاطر المصـرفية والمنـاخية  خفض  إلىوكلفة منخفضة بالإضافة 

& Miyajima, 2021, 10) 
لومات وتقدم تقنيات مبتكرة توفر تحقق شفافية المع Fintechفالتقنيـات المـالية الحديثـة والتي تعرف باسـم 

ة يضى عمليات الدفع والمقاعل Blockchainتأثيرمان حقيقي في تقديم الخدمات وتحويل الأموال ومن ضمنها أ
 (.ALI, 2018, 25في القطاع المصرفي )
احترازية لمواجهة الازمات المالية والاقتصـادية التـي يتـعرض لها القطاع المصرفي  توتوفير استراتيجيا

المال المصرفي  رأسعن زيادة  وتوفير أدوات وخدمات حديثة تساهم في التحوط من المخاطر الحديثة فضلاً 
 & Pariès) يالمصرفي في مواجهة كافة الازمات التي يتعرض لها النظام المالي العالم الأمانالذي يدعم 

other, 2019,7) (Flannery, 2006, 3) 
المصرفي يعكس قدرة المصرف على معالجة المخاطر وزيادة قدرة المصارف على امتصاص  الأمانف

مخاطر الاستثمار في الأوراق  في مواجهة الأمانهامش قدرة وكذلك الخسائر المتوقعة والوفاء بالالتزامات المالية 
 ,Jakab & Kumhof, 2015)تعد اهم المتطلبات لنمو القطاع المصرفي  المصرفي الأمان وأن درجة ، المالية

14) (Al-Afeef & Al-Ta'an, 2017, 104) 
المصرفي وزيادة قدرة القطاع المصرفي على الاستمرار  الأمانتدعم حتياطيات في حد ذاتها فتوفر الا

  .(Bailey 70 ther, 2020, 12)والنمو ومواجهة الازمـات المـالية والاقتصـادية 
الذي تسعى جميع تحقيق أرباح غير اعتيادية فالربح هو الهدف  إلىالمتميزة ذات الكفاءة  المصارفيل ـتمو 

المصرفي يساهم بشكل في تحقيق هذا الهدف وتجنب التعرض للفشل المالي  الأمانن المصارف تحقيقه وإ
(Svirydzenka, 2016, 10( )Fungacova, & other, 2015,6)  . 

تسعى الدول جميعها نحو  على الرغم من التطور المالي لا يزال الشمول المالي يمثل أولوية سياسية مهمة
يحصلون على القروض  ثلث السكان البالغين فقطن في بعض الدول لايزال ، حيث إ تحقيق نسب مرتفعة له

للاستطلاع الذي اجراه البنك الدولي والذي يعكس انخفاض نسب الشمول المالي في بعض  وفقاً  دخارالرسمية والإ
 . (Heng & other, 2021, 14الدول )
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المصـرفي فهو يساهم  الأمانلمـالي وتحقـيق وان استـخدام التقنيات المالية الحديثة يزيد من نسب الشـمول ا
عن زيادة المنافسة في القطاع  في تطوير الوصول للخدمات المصرفية بسهولة كبيرة وتكلفة منخفضة فضلاً 

 . (Unsal & other, 2022, 10)المصرفي وتحقيق الأرباح المرتفعة 
القطاع المصرفي من حيث الكفاءة والمنافسة دخال تأثيرات مختلفة على فالخدمات المبتكرة تسهم في إ

 . (Tambunlertchai & other, 2021, 5وتحقيق التنمية المستدامة )
تساهم  زيد من الرقمنة في صناعة التحويلاتـوالم التقنيات المالية الحديثة ان تحقيق المـزيد مـن التقـدم في

 وخصوصاً  اليةـات المـالخدم إلى الوصـولالمساواة وزيادة  مالفقر وعدد من ـالح في تحقيق الشـمول المـالي وبالتالي
 . (Huang & other, 2021, 6( )Bersch & other, 2021, 5)لمحدودي الدخل 

في تقديم الخدمات المصرفية جذب رجال الاعمال وتحقيق  Fintechومن الفوائد التي تحققها استخدام 
 ,Ahner & other) الأمانالسرعة و  حويل الأموال وخفض الكلفة إضافة إلىأرباح عالية فهي تساهم في سرعة ت

2021, 3) ( other, 2021, 5&Gershenson ). 
لتطور الدول ومدى قدرة الدول على تحقيق معدل عالي  رئيسياً  فالتقنيات المالية الحديثة أصبحت مؤشراً 

عالية  لمؤشر صناعة الخدمـات الـمالية التـي تدعمها جميع البـنوك المركزية والمؤسسات الدولية كونها تحقق أرباحاً 
 ,Clevy & other)( Pizzinelli & other, 2021, 4)ضغط المالي عليها للقطاع المصرفي وتخفف ال

2021, 7) . 
 المبحث الثاني

 المصـرفي المـالية الحديـثة فـي تحقـيق الأمانتقدير أثـر التقنيـات 
ينة من الدول العربية عَ المصرفي لِ  الأمانثر التقنـيات المـالية الحديـثة في تحقيق يتناول المبـحث الآتي تقدير أ

عمان، العراق، مصر، الأردن، المغرب( للمدة بحـرين، الكـويت، قطر، السعـودية، الامارات، الوالمتمثلة في )
( لمتغيرات البحث المستقلة وهي التقنيـات الماليـة الحديـثة حيث يتكون من المحاور 2018-2020الزمنية )

مواهـب ، بنيـة تحتيـة ماليـة  ، تعاون وشركـات( التمويـل ، تنمية ال)سياسات وتشريعات ، جانب الطـلب ، توفير 
، اجمالي الموجودات ، هامش الفائدة إلىحقوق الملكية من ) ن المصـرفي ويتكو  الأمانوالمتغيرات المعتمدة وهي 

اجمالي الموجودات ، قوة الحقوق القانونية( حيث تم الحصـول علـى البيـانات من تقـارير خاصـة  إلىالمال  رأس
 ات  مالـية حديـثة  وقاعدة بيانات تنمـية النظـم المـالية العالمـية .بتقنيـ

 ة.سرااولا: اختبار سكون متغيرات الد
 , I’m)( واختبارLevin, Lin and Chu-LLCيمكن ان نســــــــــــــتدل من خلال اختبارات جذر الوحدة )     

Pesaram and Shin IPS) )بصـــــفة الاســـــتقرارية وتعاني من جذر  عفيما إذا كانت المتغيرات المدرجة لا تتمت
من جذر  ي، ومن ثم هنا ان نقبل فرضــــية العدم  ورفض الفرضــــية البديلة، أما إذا كانت المتغيرات لا تعان وحدة

وحدة وتتمتع بصـــــفة الاســـــتقرارية، وهنا ســـــوف نقبل الفرضـــــية البديلة  ونرفض فرضـــــية العدم ونلاحظ من خلال 
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وبعضـــــها اســـــتقر عند الفرق  Levelالمتغيرات بعضـــــها اســـــتقر عند المســـــتوى  الاختبارات ان ( نتائج1الجدول )
 يلي: وكما (1)الاول 

 
 Panel unit root test)) اختبارات جذر الوحدة(: 1الجدول )

Panel unit toot test 

 المتغيرات

Levin, Lin & Chu t I’m , Pesaram and Shin (IPS( 

Individual   Intercept Individual   Intercept 

t-Statistic Prob. t-Statistic Prob. 

Y1 Level -2.76543 0.0232 -0.43958 0.3301 

1st Difference -1.6543 0.0032 -2.94006 0.0162 

Y2 Level -1.40672 0.0798 2.14928 0.8748 

1st Difference -3.16840 0.0000 -2.32410 0.0000 

Y3 Level -5.86824 0.0000 -3.72661 0.0132 

1st Difference -2.10907 0.0000 -3.99681 0.0012 

Y4 Level 2.43026 0.9587 2.99745 0.7651 

1st Difference -2.74695 0.0000 -2.44508 0.0272 

X1 Level -1.99256 0.0232 -2.43958 0.3301 

1st Difference -2.59837 0.0047 -1.94006 0.0162 

X2 Level -1.40672 0.0798 1.14928 0.2748 

1st Difference -3.16840 0.0000 -4.32410 0.0000 

X3 Level -5.86824 0.0000 -2.72661 0.0132 

1st Difference -2.10907 0.0000 -3.99681 0.0000 

X4 Level 2.43026 0.9587 1.99745 0.2651 

1st Difference -2.74695 0.0000 -2.44508 0.0042 

X5 Level -1.99256 0.0232 -0.43958 0.3301 

1st Difference -2.59837 0.0047 -1.94006 0.0262 

X6 Level -1.40672 0.0798 1.14928 0.8748 

1st Difference -3.16840 0.0000 -4.32410 0.0000 

 .Eviews 12 باستخدام برنامج  ةالباحثالجدول من إعداد المصدر: 
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 ثانيا: مصفوفـة الارتبـاط بيـن متغـيرات البحـث
 مصفوفة الارتباط بين متغيرات النموذج   :(2الجدول ) 

Covariance Analysis: Ordinary 

Probability Y1 Y2 Y3 Y4 

X1 0.220022 0.106002 0.194321 0.111773 

0.0003 0.0000 0.0004 0.0013 

     

X2 0.171171 0.153266 0.158196 0.189640 

0.0454 0.0000 0.0388 0.0000 

     

X3 -0.122698 0.093723 -0.099928 0.138333 

0.1568 0.0038 0.2001 0.0023 

     

X4 0.158897 0.162740 0.162833 0.208133 

0.1380 0.0000 0.0881 0.0001 

     

X5 0.062615 0.133343 0.053604 0.146147 

0.3983 0.0000 0.4204 0.0001 

     

X6 0.086477 0.087943 0.076340 0.150200 

0.2087 0.0004 0.2163 0.0000 

 Eviews12باستخدام برنامج  ةالجدول من إعداد الباحثالمصدر: 
نلاحظ من خلال الجدول أعلاه وجـــــــود علاقـــــــة  (Y1الموجودات) جماليا إلى الملكية بالنسبة لمؤشر حقوق  -1

 .(X4,X5,X6وعدم وجود علاقة مع )X3) وعكسية مع ) (X1,X2ارتبـاط إيجابيـة مع )

 مع إيجابية ارتباط علاقة وجود أعلاه الجدول خلال من نلاحظ  (Y2) الفائدة هامش لمؤشـــــــــــــر بالنســـــــــــــبة -2

(X1,X2,X3,X4,X5,X6)  . 

 علاقـــــــــــــــــة وجود أعلاه الجدول خلال من نلاحظ (Y3) الموجودات اجمالي إلى المال رأس لمؤشـــر بالنســـبة -3
 .(X4,X5,X6) مع علاقـة وجـود وعدم(X3) مع وعكسية  (X1,X2) مع إيجابيـة ارتباـط

 مع إيجابيـة ارتبـاط علاقـة وجـود أعلاه الجدول خلال من نلاحظ( Y4) القانونية الحقوق  قوة لمؤشر بالنسبة -4
(X1,X2,X3,X4,X5,X6.  ) 

 

 المصـرفي : الأمانتقـدير أثـر التقنـيات الماليـة الحديثـة فـي تحقيـق : ثالثا
 (Y1)الموجودات جمالي إلى الملكية التقنيات المالية الحديثة على حقوق تقدير أثر  -1

ــــر ــــاس أثـ ــــات بعد قيـ ــــية التقنيـ ــــة المالـ ــــكية حقوق  على الحديثـ ووفق نموذج  (Y1)الموجودات جمالي إلى الملـ
فضلية الاختبارين للتأكد من أ Chow testالتجميعي ومقارنتها بنتائج النموذج الثابت وباعتماد اختبار  الإنحدار
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ن نموذج الاثر ي أ( والتي عكســــــــــــــت قبول فرضــــــــــــــية البديلة أ0.05أكبر من ) Probواظهرت النتائج ان قيمة 
 ملائمة في تحليل البيانات المزدوجة.كثر التجميعي هو الأفضل والأ

 2020 -2018ينة من الدول العربية للمدة ع  ل   التجميعي الإنحدار باستخدام نموذج الإنحدارنتائج  (:3الجدول )
Dependent Variable: Y1   

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/18/22   Time: 12:06   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 30  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     X1 17.09371 5.573408 3.067012 0.0055 

X2 24.45029 6.223710 3.928571 0.0007 

X3 -7.689926 3.222445 -2.386364 0.0256 

X4 -0.877813 3.435474 -0.255514 0.8006 

X5 -24.52802 4.535212 -5.408352 0.0000 

X6 -5.901315 4.656760 -1.267258 0.2177 

C 8.180104 2.789325 2.932646 0.0075 

          
Root MSE 1.216557 R-squared 0.819160 

Mean dependent var 10.77000 Adjusted R-squared 0.771985 

S.D. dependent var 2.909692 S.E. of regression 1.389406 

Akaike info criterion 3.696593 Sum squared resid 44.40030 

Schwarz criterion 4.023539 Log likelihood -48.44889 

Hannan-Quinn criter. 3.801185 F-statistic 17.36408 

Durbin-Watson stat 0.144836 Prob(F-statistic) 0.000000 

 .Eviews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ةعداد الباحثإ من  الجدول:      
حديثة  المالية التقنيات المؤشــر  بين طردية علاقة وجود نلاحظ التجميعي الإنحدار نتائج عرض خلال من      

(X1,X2 أي ســـياســـات وتشـــريعات وجانب الطلب)  الأمانومؤشـــر ( المصـــرفيY1 حقوق الملكية )اجمالي  إلى
ــــــق ت والذي يؤ الموجودا ــــــي تحقيـ ــــــة يسهم فـ ــــــة الحديثـ ــــــات الماليـ  الأمانكد ان تطوير السياسات والتشريعات للتقنيـ

ـــــيل  ( وذلك X4,X6عدم وجود علاقة مع ) بينما (X3,X5وجود علاقة عكسية مع )المصرفي ، كما يظهر تحلـ
 مالية التقنيات الن بأ  (Adjusted R-squared)بارتاخ نتائج أظهرت  %5بســــــــــــــبب تجاوز الاحتمالية حاجز 

 جماليا إلى الملكيــــــة حقــــــوق  التابــــــع المتغــــــير في الحاصل التغــــــير من( %77) حديثة كمؤشرات مستقلة فسرال
ـــــــــــــــــــــــــــموجودات       Probاحتمالي مســـــــــــــتوى  عند (Fاختبار ) أما ، خارجية عوامل إلى تعود( %23) وأن( Y1) الـ

 الاحصـائية. الناحيـة من للأنموذج الكليـة المعنـوية على تدل فهي( %5) من أصغر  (0.000000)
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 .(Y2)دة  ـش الفائـهامر ـة على مؤشـالية الحديثـات المـثر التقنيأتقدير  -2
ـــــــــــات أثر يظهر من القياس ان ـــــــــــة التقنيـ ـــــــــــثة الماليـ  الإنحدارووفق نموذج  (Y2الفائدة ) هامش على الحديـ

فضــلية الاختبارين واظهرت للتأكد من أ Chow testالتجميعي ومقارنتها بنتائج النموذج الثابت وباعتماد اختبار 
ي ان نموذج الاثر التجميعي هو ( والتي عكســــت قبول فرضــــية البديلة أ0.05أكبر من ) Probالنتائج ان قيمة 

 كثر ملائمة في تحليل البيانات المزدوجة.الأفضل والأ

 2020-2018ينة من الدول العربية للمدة ع  ل   التجميعي الإنحدار باستخدام نموذج الإنحدارنتائج  (:4الجدول )

Dependent Variable: Y2   

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/18/22   Time: 12:09   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 30  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
X1 5.296709 2.242196 2.362287 0.0270 

X2 0.048159 2.503814 0.019234 0.9848 

X3 2.320280 1.296398 1.789790 0.0067 

X4 -2.050178 1.382100 -1.483379 0.1515 

X5 3.405293 1.824527 1.866398 0.0048 

X6 1.500411 1.873426 0.800891 0.4314 

C -2.872295 1.122152 -2.559630 0.0175 

          
Root MSE 0.489424 R-squared 0.812603 

Mean dependent var 2.633333 Adjusted R-squared 0.763716 

S.D. dependent var 1.149913 S.E. of regression 0.558961 

Akaike info criterion 1.875490 Sum squared resid 7.186067 

Schwarz criterion 2.202436 Log likelihood -21.13236 

Hannan-Quinn criter. 1.980083 F-statistic 16.62230 

Durbin-Watson stat 0.470696 Prob(F-statistic) 0.000000 

 .Eviews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ةعداد الباحثإ من  الجدول:     
حديثـة الماليـة التقنـيات ال مؤشر بين طردية علاقة وجود نلاحظ التجميعي الإنحدار نتائج عرض خلال من 

(X1,X3,X5 )ومؤشــر هامش الفائدة ير تمويــل وبنيــة تحتــية مالــية سياســات وتشريعاــت وتوف (Y2  ) مما يدل
 وذلك( X2,X4,X6) مع علاقة وجود عدم حديثـة في زيادة العوائـد المصـرفية بينماالماليـة التقنيـات العلى دور 

ــــــــات ال بان( Adjusted R-squared) بارتاخ نتائج أظهرت  %5 حاجز الاحتمالية تجاوز بسبب ماليـــــــــة التقنيـ
 وأن (Y2)  الفائدة هامش التابـــــــــع المتغير في الحاصل التغـــــــــير من%( 76) فسر مستقـــــــــلة كمؤشرات حديثـــــــــةال
( %5) من أصــــــــغر Prob (0.000004احتمالي مســــــــتوى  عند Fاختبار أما. خارجية عوامل إلى تعود%( 24)

 .الاحصائية الناحية من للأنموذج الكلية المعنـوية على تدل فهي
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 .(Y3) المـوجودات اجمـالي إلى المال رأس مؤشـر علـى الحديثـة الماليـة التقنيـات أثـر تقدير -3
ووفق نموذج  (Y3) الموجودات اجمـالي إلى المال رأس مؤشر على حديثـةالماليـة التقنيـات ال أثر بعد تقدير

ضلية الاختبارين فللتأكد من أ Chow testالتجميعي ومقارنتها بنتائج النموذج الثابت وباعتماد اختبار  الإنحدار
ن نموذج التجميعي لتي عكســــــت قبول فرضــــــية البديلة أي أ( وا0.05اكبر من ) Probن قيمة واظهرت النتائج أ

 كثر ملائمة في تحليل البيانات المزدوجة.والأ فضلهو الأ
 2020 -2018ينة من الدول العربية  للمدة ع  ل   التجميعي باستخدام نموذج نتائج الإنحدار (:5الجدول )

Dependent Variable: Y3   

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/18/22   Time: 16:37   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 30  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     X1 10.65583 4.677972 2.277874 0.0323 

X2 25.47952 5.223796 4.877586 0.0001 

X3 -8.927779 2.704721 -3.300814 0.0031 

X4 2.458266 2.883524 0.852522 0.4027 

X5 -23.70313 3.806575 -6.226891 0.0000 

X6 -7.608017 3.908595 -1.946484 0.0039 

C 9.770629 2.341187 4.173366 0.0004 

     Root MSE 1.021102 R-squared 0.841666 

Mean dependent var 9.876667 Adjusted R-squared 0.800361 

S.D. dependent var 2.610018 S.E. of regression 1.166181 

Akaike info criterion 3.346309 Sum squared resid 31.27948 

Schwarz criterion 3.673255 Log likelihood -43.19463 

Hannan-Quinn criter. 3.450902 F-statistic 20.37707 

Durbin-Watson stat 0.190615 Prob(F-statistic) 0.000000 

 .Eviews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ةعداد الباحثإ من  الجدول:  
حديثـة الماليـة التقنيات ال مؤشر بين طردية علاقـة وجـود نلاحظ التجميعي الإنحدار نتائج عرض خلال من

(X1,X2 )ـــــــــــــات وجانب الطلب ومؤشــــــــــــــر ـــــــــــــات وتشريعـ اجمالي  إلىالمال  رأس( Y3)المصرفي  الأمان سياسـ
المصـــرفي كما يظهر من  الأمانالموجودات والذي يوضح التأثير الإيجابي للتقنيـــات الماليـــة الحديثـــة في تحقيق 

 تجاوز بســــــــــــــبب وذلك( X4) مع علاقة وجود عدم بينما( X3,X5,X6) مع عكســــــــــــــية التحليل وجود علاقة 
ـــــــــــــات ال بان (Adjusted R-squared) بارتاخ نتائج أظهرت  %5 حاجز الاحتمالية ـــــــــــــة التقنيـ ـــــــــــــة الماليـ  حديثـ
ــــــلة كمؤشرات ــــــرت مستقـ ــــــع المتغير في الحاصل التغير من%( 80) فسـ  الموجودات اجمالي إلى المال رأس التابـ
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(Y3) اختبار أما.  خارجية عوامل إلى تعود%( 20) وأنF احتمالي مســتوى  عندProb  (0.000004 )أصــغر 
 .الإحصائية  الناحية من للأنموذج الكلـية المعـنوية على تدل فهي( %5) من

 (Y4) القانـونية الحقـوق  قوة مؤشـر علـى الحديثـة الماليـة التقنيـات أثـر تقديـر -4

ــة التقنيـــات ال أثر تقدير بعد  ــة الماليـ  الإنحدار نموذج ووفق (Y4) القانـــونية الحقـــوق  قـــوة مؤشـــر على حديثـ
 واظهرت الاختبارين فضـــليةأ من للتأكد Chow test اختبار وباعتماد الثابت النموذج بنتائج ومقارنتها التجميعي

 هو التجميعي الاثر نموذج ان أي البديلة فرضـــــــية قبول عكســـــــت والتي( 0.05) من اقل Prob قيمة ان النتائج
 .المزدوجـة البيانات تحليل في ملائمة كثروالأ فضلالأ

 2020 -2018 الدول العربية للمدة من ينةع  ل   التجميعي نموذج باستخدام الإنحدار نتائج(: 6) الجدول

Dependent Variable: Y4   

Method: Panel Least Squares   

Date: 12/18/22   Time: 16:43   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 30  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
X1 10.26697 3.402571 3.017415 0.0061 

X2 -9.623008 3.799581 -2.532649 0.0186 

X3 6.347058 1.967306 3.226268 0.0037 

X4 -1.143116 2.097360 -0.545026 0.5910 

X5 -0.032557 2.768751 -0.011759 0.9907 

X6 13.65104 2.842957 4.801704 0.0001 

C -8.733766 1.702886 -5.128803 0.0000 

          
Root MSE 0.742709     R-squared 0.784525 

Mean dependent var 2.200000     Adjusted R-squared 0.728314 

S.D. dependent var 1.627352     S.E. of regression 0.848234 

Akaike info criterion 2.709642     Sum squared resid 16.54850 

Schwarz criterion 3.036588     Log likelihood -33.64463 

Hannan-Quinn criter. 2.814235     F-statistic 13.95680 

Durbin-Watson stat 0.839047     Prob(F-statistic) 0.000001 

 .Eviews.12بالاعتماد على مخرجات برنامج  ةعداد الباحثإ من  الجدول:
حديثـة الماليــة التقنيــات ال مؤشر بين طردية علاقة وجود نلاحظ التجميعي الإنحدار نتائج عرض خلال من

(X1,X3,X6 ) ـــات  ومؤشر قوة الحقوق القانونية ـــاون وشراكـ ـــات  وتوفير التمويل وتعـ ــــ (  Y4) سياسات وتشريعـ
كد التأثير الإيجابي للســــياســــات والتشــــريعات وتوفير التمويل والتعاون والشــــركات على زيادة قوة الحقوق والذي يؤ 

ة ي والذي يعد من المرتكزات الرئيســــــــــــالمصــــــــــــرف الأمانيجابي في تحقيق ودعم الإ بأثره سالقانونية وهو ما ينعك
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 علاقة وجود عدم بينما( X2) مع لتطوير القطاع المصرفي العربي كما يظهر من التحليل وجـود علاقـة عكسـية
( Adjusted R-squared) بارتاخ نتائج أظهرت  %5 حاجز الاحتمالية تجاوز بســـــــــبب وذلك( X4,X5) مع
ـــــيات ال بان ـــــة التقنـ ـــــة الماليـ ـــــقلة كمؤشرات حديثـ ـــــر من%( 72) فسر مستـ ـــــير في الحاصل التغيـ ـــــع المتغـ  قوة التابـ

  Probاحتمــالي مســــــــــــــتوى  عنــد Fاختبــار أمـا. خـارجيــة عوامـل إلى تعود%( 28) وأن (Y4) القــانونيــة الحقوق 

 .الاحصائيـة الناحيـة من للأنموذج الكليـة المعنـوية على تدل فهي( %5) من أصغر( (0.00000)
 الاستنتـاجات والتوصيـات

 أولا: الاستنتاجـات 
تساهم التقنيـات الماليـة الحديثـة في تطويـر الصنـاعة المصـرفية العربيـة وتقديم الخدماـت المصرفيـة المبتكرة  -1

 ذات الميزة التنافسية العالية.
، حديثـة  )سياسـات وتشريعـاتالماليـة التقنيـات المتغيـرات البحـث المستقـلة المتمثلة بوجـود علاقـة ارتبـاط بين  -2

ومتغيرات البحث المعتمدة  (تعاون وشركـات، ماليـة بنيـة تحتـية، مواهـبالتنمية ، تمويـلالتوفير ، جانب الطلـب
، اجمالي الموجودات إلىالمال  رأس، هامش الفائدة، اجمالي الموجودات إلىحقوق الملكية ) المصـرفي الأمان

 قوة الحقوق القانونية(.
المصـرفي  الأمانحديثـة )سياسـات وتشريعـات وجانب الطلـب( مع الماليـة التقنيـات الوجود علاقة طردية بين  -3

 اجمالي الموجودات(. إلىحقوق الملكية )
حديثة )سياسات وتشريعاـت، توفيـر تمويـل بنيـة ماليـة تحتيـة( مع المالية التقنيات الوجـود علاقـة طرديـة بين  -4

 المؤشر هامـش الفائـدة.
المصرفـي  الأمانحديثـة )سياسـات وتشريعـات، جانب الطلـب( مع الماليـة التقنـيات الوجـود علاقـة طرديـة بين  -5

تعـاون ، تنمية مواهـب، ووجـود علاقـة عكسيـة بين )توفير تمـويل (جمالـي الموجـوداتا إلىالمـال  رأس)
 .(وشركـات

مع  (تعـاون وشراكـات، توفير تمـويل، حديثة )سياسـات وتشريعـات المالية التقنيات الوجـود علاقـة طرديـة بين  -6
 مؤشـر قـوة الحقـوق القانونيـة  . 

 ثانيا: التوصيـات 
في تقديـم  Fintechمواكبـة القطـاعات المصـرفية العربـية للتطورات العالمية الخاصة بتقنيـات الماليـة الحديثـة  -1

 المصرفي وزيادة العوائد المصرفية. الأمانخدمـات المصرفية المبتكرة والتي تنعكس اثارها في تحقيق 
 المتميزة لتطوير القطاع المصرفي العربي ودعم استقراره وسلامته. ابتكار خدمات مصرفية ودعم المواهب -2
المال المصرفي التي تسهم في تدعيم المركز المالي وحماية أموال  رأسالمصرفي بتدعيم كفاية  الأمانتطوير  -3

 المودعين وعم قدرة القطاع المصرفي على مواجهة الازمات المالية والاقتصادية.
صرفية عبر الهاتف المحمول التي تساهم بتوصيل الخدمات لكافة الزبائن بالسرعة العالية تقديم الخدمات الم -4

 والكلفة المنخفضة. 
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