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Abstract 

The fiscal policy has significant effects on various economic activities, and 

it has intertwined relations with the rest of the economic policies, and its 

tools have a major role in achieving stability in various fields, including the 

monetary field. Among the conclusions, included the existence of a direct 

relationship between public expenditures and public revenues with the 

money supply, while the relationship was inverse between the public debt 

and the interest rate (as an auxiliary variable) with the money supply, and 

the rate determination coefficient test reflected the existence of a strong 

relationship between the independent variables and the dependent variable 

included in the model benchmark. Several proposals were reached, 

including Fiscal policy and its tools that can complement the work of 

monetary policy tools and optimally achieve their goals. 
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 المستخلص

، ولها علاقات متشابكة  المختلفة الإقتصاديةنشطة تأثيرات كبيرة على الأن للسياسة المالية إ      
تلفة مخوفي مجالات  قرارتر كبير في تحقيق الإسها دو دواتن لأإالإقتصادية، و مع بقية السياسات 

السياسة المالية في عرض النقد،  أدوات أثرقياس  إلى الدراسةهدف تومنها المجال النقدي، لذلك 
قة طردية بين النفقات العامة جملة من الاستنتاجات منها : وجود علا إلىحيث تم التوصل 

)كمتغير  لعام وسعر الفائدةيرادات العامة مع عرض النقد، بينما كانت العلاقة عكسية بين الدين اوالإ
عكس بوجود علاقة قوية بين المتغيرات  ختبار معامل تحديد المعدلإن إمساعد( مع عرض النقد، و 

جملة من المقترحات  إلىهذا وتم التوصل  ، في النموذج القياسي لمتغير التابع الداخلاالمستقلة و 
 سة النقدية وتحقيقالسيا أدواتن تقوم بتكملة عمل أأدواتها منها : يمكن للسياسة المالية وعبر 

 مثل.أها بشكل أهداف
 

  ةالرئيسالكلمات 
 .السياسة المالية، عرض النقد، العراق
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  المقدمة:
علاقات متشابكة مع ن لها وإ، يالإقتصادعلى النشاط  ملحوظ تأثيرالسياسة المالية بأنها ذات  ن ما يميزإ

بغية ها أدواتاستخدام الدول من خلال  من قبل لسياسة الماليةتبني افأن  ومنها، الاخرى  يةالإقتصادالسياسات 
 قتصاد الدولة.إفي  قرارتالإستحقيق 

لظروف المختلفة التي ل نظرا   يينالإقتصادفقد لقى اهتمام واسع للعديد من الباحثين و  العراقي الإقتصاد اما
 يالإقتصادتراجع الأداء  إلى دىأ بشكل عامو  ، إقتصاديةهيكلية و من اختلالات  شهدها خلال العقود الماضية

فاصبح التوجه نحو سياسة ،  الموازنة في عجز، وزيادة اللتضخم والبطالةارتفاع معدلات اوسبب في  ،جتماعيوالإ
 ،السياساتبقية وبين  تلك السياسة ، فضلا  عن تحقيق التناسق بينعلى المتغيرات النقدية تأثيرلها فاعلية اكثر لل

، هاأدواتلسياسة المالية ومن خلال اتتم من خلال ي الإقتصاد قرارتالإسلهذا فأن منظومة . السياسة النقديةولاسيما 
الوطني العراقي في إطار التحديات الكبيرة التي يواجهها  قتصادالاوهذا يمثل دعما  لمسيرة هذه السياسة وتعزيز قوة 

 داخليا  وخارجيا . 
 مشكلة الدراسة 

 قرارتالإساتخاذ اجراءات متنوعة بغية تحقيق  العراقي بأزمات مختلفة مما دفع بالحكومة إلى الإقتصاد مر  
السياسة المالية في  أدوات أثر الإقتصادية، في ضوء ذلك يمكن اثارة التساؤلات التالية : ماهوفي المتغيرات 

 ات متباينة في الامدين القصير والطويل؟ تأثير  دوات؟ وهل للأ عرض النقد
 دف الدراسةه

  السياسة المالية على عرض النقد. أدوات أثرقياس وتحليل  إلى الدراسة هدف ت
  فرضية الدراسة

على المتغيرات النقدية بشكل  تأثيرن السياسة المالية في العراق ذات في مايلي : إ الدراسة تتجسد فرضية 
 الإيراداتالعلاقة بين النفقات العامة و  عام، ومن بينها متغير عرض النقد، مما يفرز نتائج مختلفة من حيث اتجاه

فكانت  العامة مع عرض النقد والتي تكون ايجابية، بينما العلاقة بين الدين العام وسعر الفائدة مع عرض النقد
  العراقي. قتصادالإوف التي يمر بها للظر  وذلك وفقا   سلبية

 الدراسةحدود 
ة (، اما الحدود الموضوعي2021 – 2003) الزمنية المدة ما زمانيا  العراق، أ مكانيا   الدراسة شمل حدود ت

 شمل السياسة المالية وعرض النقد.فت
  منهجية الدراسة

سلوب القياسي الأاتباع المنهج الاستنباطي واستخدام  إلى ا وفرضياتهاوهدفهالدراسة قادت طبيعة مشكلة 
 على عرض النقد. المالية السياسة أدوات أثر(، وذلك لبيان ARDLعتماد على نموذج )ي والإالإقتصاد
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 :الدراسة هيكل 
ما أطار النظري للسياسة المالية وعرض النقد، ل الإو مبحثين، اذ تضمن المبحث الأعلى  الدراسة تم تقسيم 

بجملة من  الدراسة  تالسياسة المالية في عرض النقد للعراق، وقد ختم أدوات أثرل قياس و االمبحث الثاني فتن
 وملحق. نتاجات والمقترحات وقائمة للمصادرالاست

 الدراسات السابقة:
نة و التغير النقدي في البلدان ز الدراسة ) العلاقة بين عجز الموا عنوان:  (2016ة مجيد )و ا. دراسة حسين شن1

شارة خاصة للعراق ( وتكمن مشكلة الدراسة في ان أغلب الدول النامية تتجه اتجاها  متزايدا  في إالمختارة مع 
يكل الناتج عامة وهنمو العجز في الموازنة العامة الذي يعكس اختلالا  هيكليا  متزامنا  في هيكل الموازنة ال

تي تعرضت لها هذه البلدان ، فضلا  عن الصدمات الخارجية ال ظهور ازمة التنمية إلىقاد  ،وهيكل الصادر
 الإقتصاديةتحليل المتغيرات  إلىو هدفت الدراسة  ،دراسة وسائل مختلفة لتمويل هذا العجز إلىدت أوالتي 

ح صلاتجاه هذه المتغيرات للاستفادة من تجارب الأرنة لإبلدان العينة مع اجراء مقا الكلية المرتبطة بالدراسة في
العراقي، وقياس العلاقة بين عجز الموازنة وعرض النقد والتضخم وسعر الفائدة  الإقتصادوامكانية تطبيقها في 

 الإقتصادوضع رؤية مستقبلية للعلاقة بين صافي الموازنة العامة والتغير النقدي في و ،  في بلدان العينة
جز تجاه من عحادية الإأ  وافترضت وجود علاقة  ،ي في ضوء المتغيرات على الساحة المحلية والدولية العراق

عرض ة (، و كذلك بين التغير النقدي )عرض النقد و التضخم النقدي وسعر الفائدالتغير النقدي ) إلىالموازنة 
وجود علاقة تبادلية بين عجز  وافترضت ايضا  ،  النقد والتضخم النقدي وسعر الفائدة( باتجاه عجز الموازنة

نعدام العلاقة بين عجز الموازنة والتغير إد والتضخم النقدي وسعر الفائدة( الموازنة والتغير النقدي )عرض النق
ساليب السلاسل الزمنية في تحديد اتجاه العلاقة بين متغيرات أالدراسة منهجية استخدام  تواستخدم ، النقدي

لدان العينة باتباع اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذج واختبار التكامل المشترك الدراسة في ب
اما  كل من ايران ونيجيريا والعراق. مكانيا  وكذلك اختبار السببية في تحديد اتجاه العلاقة. وشملت الدراسة 

 ها:ستنتاجات ومنجملة من ال إلىوتوصلت الدراسة  ( .2015-1980سنوية للمدة )البيانات الشملت ف زمانيا  
والنفقات ومن  الإيراداتان عرض النقد فيه اصبح متغيرا  داخليا  يرتبط ب إلىتميز العراق من بين بلدان العينة 

صعوبة تحقيق التنسيق بين سياسات الموازنة العامة و ، ثم ارتباطه بالتطورات في اسعار النفط العالمية 
، اذ تعاني الموازنة العامة في جانب النفقات من اختلال 2003وسياسات البنك المركزي في العراق بعد عام 
لى صادرات النفط ع الإيراداتمدة الدراسة فضلا  عن اقتصار  هيكلي في ظل سيادة النفقات الجارية طوال

 الاخرى وبخاصة الضرائب . اداتالإير وقصور مكونات 
شري محمد ). 2 سة مأب علي الب سة عنوان :(2019درا  قتصــادالاها على مؤشــرات أثر )الســياســة المالية و  الدرا

الكلي )كل  قتصادالافي أن مؤشرات وتمثلت مشكلة الدراسة  (.2018-1990السودان في الفترة  يالكلي ف
ة في الســــياســــة المالية في صــــلاتغيرات الحالب أثرجمالي(، تتالمحلي الإخم، ســــعر الصــــرف، الناتج من التضــــ

رائية وبدورها يســـبب تغير في القيمة الفعلية للعملة الوطنية الســـودان مما ينجم عنه ضـــعذ وتذبذب للقوة الشـــ
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د الســـوداني الإقتصـــادومؤشـــرات   الإقتصـــاديةها على المؤشـــرات أثر أهمية الســـياســـة المالية و  ىبيان مد ، ويع 
وافترضتت الدراستة  دراســة ،ال أهدافمن أهم  جماليلمحلي الإالكلية على التضــخم وســعر الصــرف و الناتج ا

و التضــــــــــخم و ســــــــــعر الصــــــــــرف فى  لىاجمالحكومي مع الناتج المحلي الإ الإنفاقبوجود علاقة طردية بين 
لقياســي لبناء النموذج، وتقديره ا يالإقتصــادالمنهج الوصــفي التحليلي و المنهج الدراستتة  تواعتمد .الســودان

اما ،  الحدود المكانية للدراســـــة شـــــملت جمهورية الســـــودان ، قتصـــــادية واحصـــــائية وقياســـــيةإجراء اختبارات إو 
قة هنالك علا الستنتاجات :الدراسة من  ما توصلت اليههم أو  (.2018 – 1990) فشملت الحدود الزمانية

خم وســــعر الصــــرف والناتج المحلي نفاق الحكومي مع كل من معدلات التضــــللإطردية بين الســــياســــة المالية 
خم وســعر مع كل من معدلات التضــ يةبيهنالك علاقة عكســية بين الســياســة الضــر و   .جمالي فى الســودانالإ

 السودان. جمالي فىالصرف والناتج المحلي الإ
 How does fiscal policy affect monetary) الدراستتتتتة عنوان :Edda Zoli  (2005 ). دراستتتتتة 3

policy in emerging market countries?  كيف تؤثر السياسة المالية على السياسة النقدية في اسواق
ن الســـــــلطات المالية تحدد ميزانيتها بصـــــــرف النظر عن إتكمن في  مشتتتتكلة الدراستتتتةالدول الناشـــــــاة ؟. وان 

نقود، و تنجم عنه ارتفاع  إلىصـــــول توســـــع المالي في النهاية تحويل الأ، قد يتطلب ال التزامات القطاع العام
 إجمالي الطلب. ها على تأثير من خلال  ا  الية على التضخم أيضتؤثر السياسة الم ، معدلات التضخم

، وذلك  الســـياســـة المالية على الســـياســـة النقدية في الدول الناشـــاة تأثيرتحليل كيفية  إلىهدفت الدراســـة          
 اتالإقتصـــاد، حيث شـــهدت هذه  ســـواق الناشـــاةلأيمكن أن تكون الهيمنة المالية ل:  املهأو ين: لســـببين رئيســـ

على الرغم من القيود التي تفرضــها الســياســة المالية تم دراســة :امثانيهفي الســنوات الأخيرة زيادة الدين العام، 
الأســــواق الناشــــاة.  اتكبير في تلك الدول ذ تأثير، لم يكن لها  الســــياســــة النقدية على المســــتوى النظري  أثر

تلك الســياســة المالية يمكن أن يكون المحدد لنماذج النظرية المالية لمســتوى الأســعار الن أ افترضتت الدراستةو 
ة على ذلك، تؤثر الســـياســـة المالية على متغيرات الســـياســـة النقدية الأخرى لا ســـيما و . علا الرئيســـي للتضـــخم

اقتصـــادات  ثمانيةفي اختبار الهيمنة المالية على استتتخدمت الدراستتة  وقد.  عار الفائدة وأســـعار الصـــرفأســـ
ية للدراســــة شــــملت الدول الناشــــاة الحدود المكان،  VARســــاليب كمية قياســــية و اســــتخدام نموذج أ،  ناشــــاة

هم ما توصتتتتلت أ وان ، تايلاند(. ، افريقيا الجنوبية ا، بولند مكســــــيك ، ، كولومبيا ، شــــــيلي برازيل ارجنتين،)
أن في البلدان قيد الدراســـــة ارجنتين، برازيل، شـــــيلي، كولومبيا، مكســـــيك،  اليها الدراستتتة من الستتتتنتاجات :

                                               سلوك السياسة النقدية بشكل مباشر بالموقذ المالي. أثر، افريقيا الجنوبية، تايلاند، لا يتابولند
شفت الدراسة آلية أخرى يمكن من خلالها للسياسة المالية أن تؤثر على السياسة النقدية في إحدى تكاو           

، بشكل  السياسة المالية على سعر الفائدة وأسعار الصرف تأثير، من خلال النظر في  دول الأسواق الناشاة
 . مختلذ عن الأدبيات الحالية

 Causality Network between) الدراستتتة عنوانو  :Fatma Turan Koyuncu(2014) . دراستتتة 4

Budget Deficit, Money Supply and Inflation: An Application to Turkey   علاقة تشابكية
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تالية ثارة الاسالة الإفي  مشكلة الدراسةبين عجز الميزانية وعرض النقود والتضخم: تطبيق في تركيا(، بينت 
نه يســـبب التضـــخم؟ هل هي بســـبب الزيادات أام الحكومة بانشـــاء نمو نقدي من شـــســـباب وراء قيالأ: ما هي 

 أو؟  العمالة الكاملة إلىالوصــــول  إلىالحكومي ؟ ام الســــياســــات الحكومية التي تهدف  الإنفاقالســــريعة في 
معرفة  العلاقة بين عجز  إلى هدفت الدراستتتتتة ؟.الســــــــياســــــــات غير الصــــــــحيحة التي ينتهجها البنك المركزي 

رض النقد الناجم عن ن التضخم سببه زيادة في عأب افترضت الدراسة ،الموازنة ونمو عرض النقود والتضخم 
م استخدام النماذج تو العمالة الكاملة . إلىلوية للوصول و عطاء الحكومة الأإ  أوالحكومي  الإنفاقزيادات في 
، وذلك باستخدام نموذج السلسلة الزمنية  ستعانة به في اختبار النمو في العرض النقدي والتضخمالقياسية للإ

VAR.( 2013 – 1987. الحدود المكانية للدراســـــة هي اقتصـــــاد تركيا، والزمانية .) اهم ما توصتتتلت اليها و
تجاه بين عجز الميزانية والتضــــــخم  ولا يمكن نائية الإتشــــــير العلاقة الســــــببية ث الستتتتتنتاجات : الدراستتتتة من

، اســـــتنتجت الدراســـــة بعدم وجود  ذلك إلىبالإضـــــافة  ،  عن طريق خفض عجز الميزانيةخفض التضـــــخم إلا  
 بينما وجد أن هناك علاقة سببية من عرض النقود باتجاه التضخم. علاقة بين التضخم وعرض النقد ؛

 طار النظري للسياسة المالية وعرض النقد ل : الإوالمبحث ال 
 ها(أدواتها، أهدافها، ومالسياسة المالية ) مفه 1-1
 مفهوم السياسة المالية: 1-1-1

 العامة، النفقات و الإيرادت العامة باستخدام كل منوذلك  الحكومة هبرنامج تتبع نهاأالمالية ب السياسة تعرف

 قرارتالإس تحقيق و المحلي دالإقتصاب و النهوض التنمية عجلة دفع همهاأ يجابية تسعى اليها الحكومة و إ ا  أهداف محققا  

جتماعية و الإ الإقتصاديةعلى كافة قطاعاتها  ثار الثي ثؤثر سلبا  بتعاد عن الآي و التنمية المستدامة، والإالإقتصاد
 .(97al-husseini ,2018 ,و السياسية )

 السياسة المالية  الهداف 1-1-2
 لأهدافا عديدة التي تسعى الدولة في تحقيقها و يمكن حصرها في مجموعتين أهدافة ن للسياسة الماليا 

مثل لموارد الدولة، ستخدام الأمثل بالإيت ذيوال)التوازن المالي في  العامة لهدافا تكمنالعامة و التقليدية، و 
ستجابة لإ ، و بالكفاية ماليا   تميز النظام الضريبي بالبساطةين أ، و الإنتاج كاستخدام الدين العام في قضايا 

ي، الإقتصادالتوازن  إلىمثل للوصول الذي يتمثل في حجم الانتاج الأ  يالإقتصاداحتياجات الدولة، و التوازن 
تحقق هذا التوازن عند الموازنة بين نشاط القطاع الخاص و القطاع العام من قبل الدولة، وذلك عندما يصل يو 

انيات مكمثل لإي الاستغلال الأأعلى حد ممكن، أ  إلىت العامة و الخاصة أنشمجموع المنافع الصادرة عن الم
على مستويات أ يتمثل جتماعي ووالتوازن الإ  ، (saker, 2003, 128)مثل للانتاجالحجم الأ إلىالمجتمع للوصول 

، ليس فقط من خلال زيادة الانتاج وانما ايجاد طرق  فراد المجتمع بامكانياتها المحدودةأصل اليها يي تالرفاهية ال
يتمثل بتحقيق هدف التوازن بين مجموع والتوازن العام و،  فراد المجتمعأتتسم بالعدالة في توزيع ذلك الانتاج على 

  . الحكومية  اتفراد و الاستثمار ستهلاكية للأقات العامة المتمثلة بالنفقات الإالناتج القومي و بين مجموع النف



 .....السياسة المالية  أدوات أثرياس وتحليل ق    .           
 ..........  

 احمد وعمر

 158 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

  .pp(173-152، ص. ) 2023Sepأيلول ،  .No(139، ع ) Vol(42مج )

 

عانات، القروض، الاعفاءات، منها الضرائب، الإ دواتتستخدم الحكومة لتحقيق ذلك الهدف مجموعة من الأ
 .(42abd alhamid ,2010 ,)المشاركة والمساهمة في مختلذ المشاريع 

التي  الإقتصاديةللسياسة المالية التي تستفاد منها الحكومة في حالات التقلبات التقليدية  لهدافااما عن 
تحقيق ) : تي كالآ لأهدافهم هذه اأ ، ويمكن تلخيص المجتمعفراد أعلى  مر بها المجتمع، مما يؤثر سلبا  ي

مستوى من الستهلاك ف المرغوب فيه، تحقيق يسعار، تحقيق مستوى من التوظفي المستوى العام للأ قرارتالإس
تحقيق التوازن في ميزان  ،يالإقتصادالتنمية و النمو ، العدالة في توزيع الدخل و الثروة، المرغوب فيه

 (al-damerdash et al, 2015 ,18) ،(al-rubaie, 2011, 204) (Ray et al, 2014, 70) المدفوعات

 السياسة المالية  أدوات 1-1-3
العامة و  الإيراداتة المتمثلة بالنفقات العامة و السياسة المالي دواتجزئيات لأوفيما يلي يتم التوقذ على 

 الدين العام .
 العام سياسة الإنفاق 1-1-3-1

ومة وتعكس حجم الحك إلىنسبة من الناتج المحلي الإجمالي والنفقات للفرد  إلىوتشير النفقات الحكومية 
 ا  كبير  ءا  توزيع الدخل. ومع ذلك، فإن جز  تقديم الخدمات وإعادة ريخية والحالية حول دورها فيأالقرارات السياسية الت

جتماعي الإالسلع والخدمات وتقديم الدعم  من التباين في هذه النسب يبين مناهج التي تتبعها الدول المختلفة لتقديم
 (.OECD ,2009: 52) يتم إنفاقها حسب الاختلافات الحقيقية في الموارد التي ،

 :(380hayawi et al ,2019 ,) إلىالعام فتنقسم  نواع الإنفاقأوفيما يتعلق ب
حصل عليها لن يتم من دون مقابل مادي حيث ي ان اقتناء السلع والخدمات النهائية ستهلاكية:النفقات الإ -1

ساسي الدخل الوطني مصدره الأ يكون ستهلاكي ( و مقابل نقدي ويطلق عليه ) الإنفاق الإبنتاج من قطاع الا
 الانتاج .عناصر  الخدمات التي يقدمهاحصل عليه القطاع بعد تقديمه وي

 %20و %15ح هذه النسبة ما بين و االكلي، وتتر  الإنفاقمن إجمالي  مهمةويمثل نسبة  النفقات الستثمارية: -2

في معظم البلدان الصناعية، وان عدم الاهتمام و التركيز بهذا الجزء من النفقات الكلية، معناه تجنب  ا  تقريب
محدد هام بالنسبة لدالة الطلب الكلي وأهميته تكمن في مدى انتقال تلك الدالة، ومنه زيادة الدخل القومي 

 .الإقتصاديةالمشاكل  زا  و امتج

موال. الأوهي تلك النفقات التي يترتب عليها حصول الدولة على سلع وخدمات ورؤوس  النفقات التحويلية: -3
فاات أخرى. ومنه فلا يترتب  إلىوتقوم الدولة بتحويل جزء محدد من الدخل القومي من فاات اجتماعية معينة 

التي  الإقتصاديةية و الإعانات والمنح الاجتماع :مثلة على هذه النفقاتلأاومن  ،عليها زيادة في الدخل القومي
 .التوزيعي( لكونها توزع على الدخل القومي ، لذا تسمى ب)الإنفاق تقدمها الدولة لكل من الأفراد والمشروعات

 يراد العامسياسة الإ 1-1-3-2
لتحقيق  الإقتصادتوجيه دفة ي التى تستخدمها الدولة، ف دواتداة رئيسة من الأأ الإيراداتلقد أصبحت 

نها ماتحصل عليه الدولة من مبالغ نقدية، لقاء تقديم خدماتها أالعامة على  الإيرادات، وتعرف  المرغوبة هدافالأ
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جنبية، التى تحصل عليها من زء منها على المنح والمساعدات الأضافة اليها تحتوي فى جإالمختلفة للجمهور، 
العامة  الإيرادات إلىالعامة فتنقسم  الإيراداتنواع أوفيما يتعلق ب ،(muhammrd, 2019, 20)الدول الصديقة 

 :  إلى الإقتصادية الإيراداتوالسيادية، ويمكن تقسيم  الإقتصادية
حكام قانون العام والتي تملكها الدولة، والهدف منها نفع العام، موال التي تخضع لأوهي تلك الأاملاك الدولة:  -1

)الدومين العقاري، الدومين المالي، الدومين العامة للدولة ومنها  الإيراداتيسي من مصادر ومصدر رئ
 (salman, 2021, 20)  الصناعي والتجاري(

والخدمات التي تبيعها  يرادات الدومين الصناعي والتجاري الخاص للدولة تعتبر ثمن السلعإوان  ثمن العام: -2
 .(82al-ali ,2007 ,)فراد، تسمى بالثمن العام الدولة للأ
كراه، ومنها الرسوم حصل عليها الدولة بالجبر والإتتي ال الإيراداتوهي  العامة السيادية الإيراداتاما 

 )318asfour-317 ,2011 ,) جباريةب والغرامات الجزائية والقروض الإوالضرائ
وذلك ، فراد الأمن  حدى الشخصيات العامة الاخرى جبرا  أ أو،  عن مبلغ مالي تجبيه الدولة عبارةالرسوم :  -3

 .(17al-jannani ,2020 ,) مقابل نفع خاص ينتفع به من هذه الخدمة  أومقابل تقديم خدمة خاصة لهم، 
ات المتقدمة, وتعرف الإقتصادفي  العامة وخصوصا   الإيراداتتعد الضرائب من أهم مصادر تمويل الضرائب:  -4

أحد مؤسساتها العامة وبصفة  أوالدولة  إلى فريضة نقدية يدفعها الفرد جبرا   "الضريبة على أنها عبارة عن 
ة"، وتستهدف مقابل دفع الضريبعباء العامة دون أن يعود عليه نفع خاص نهائية منه في تحمل التكاليف والأ

 الضريبية الإيراداتوالسياسية من خلال  الإقتصاديةالاجتماعية و  لأهدافالضريبة مجموعة من ا
(,2022,315sughair et al).  ض الضرائب لجباية اقصى ل من فر و ن يكون الهدف الأأنه يفترض أالا

 فراد على الادخار و تقليل نسبة الاختلاف بين الدخول،ان تستخدم لتحفيز الأ ، وايضا  الإيراداتحجم من 
نواعها أ. ومن الإقتصاديةي على شكل الادخارات الكلية نحو النشاطات الإقتصادومنه تحويل هذا الفائض 

قدم مصادر أمن  انعتبر يو  الضرائب المباشرة و غير المباشرة،نوعين  إلىمصدر جبايتها تنقسم  إلى استنادا  
 .(Rogerson,36-39,2010)يرادات الدولة إ

يرادات لإويعتبر القرض العام من مصادر مهمة ل الائتمانية(: الإيرادات)  سياسة الدين العام 1-1-3-3
يرادات الدولة لتغطية نفقاتها العامة، إالعامة التي تعتمد عليها الدولة،  وذلك عند عدم كفاية مصادر اخرى من 

 (.mahrezi، 2016: 67-69ستناد على القروض العامة في حالتين مهمتين وأساسيتين )لاا إلىوتتجه الدولة 
 al- demerdash) (121-120 :2018  قــروض داخليــة وقروض خارجية إلىوتقســم القــروض العامــة  

ن مقيميين داخل يطبيعيهـي تلك القـروض التـي تحصـل عليهـا الدولـة مـن اشخاص معنـويين و  قروض الداخلية:ال
 خارجيــةالقــروض اما ال جنسياتهم سواء أكانوا مواطنين محليين أم أجانب. أصلحدود الدولة، بغض النظر عن 

ارج حدود الدولة المقترضة ن في خمـن أشـخاص محددة مقيمي أوموال مـن أشـخاص دوليـة فهـي استدانة الدولة للأ
ويمكن تقسيم  جانب . وعادة يتم الاكتتاب في مثل هذه القروض بالعملات الأجنبية.لأغلب هم من اوفي الأ
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، ولها تقسيم اخر (al-,2022, 72maaita)جبارية القروض الاختيارية والقروض الإ إلى يضا  أالقروض العامة 
 .(nashid 250-248 ,2000,)القروض المؤقتة والقروض المؤبدة وهي 

 هميتهاأسعر الفائدة : مفهومها و   1-2
 مفهوم سعر الفائدة 1-2-1

ستخدام المال لفترة ، ويتم قترض )المدين( للمقرض )الدائن( لأأسعار الفائدة هي المكافأة التي يدفعها الم
أسعار الفائدة  إلىما يشار  ا  غالب ، أجل جعلها قابلة للمقارنة ، منا  سنويعنها من حيث النسبة الماوية التعبير 

أسعار الفائدة على أنها المعدلات المستحقة  إلىيجب على المرء بدلا  من ذلك الإشارة ود ، سم سعر النقأب ا  أيض
 ين للمقرضينـــــل المقترضـــــــــــالمالية( من قبراق و والأ دواتبالأ ا  ــــــــع )المعروفة أيضـــت الديون والودائعلى التزاما

,2014, 1)Faure)  . 
  -تي : لآالفائدة يمكن تمثيلها من خلال اهناك عدة انواع لسعر انواع سعر الفائدة :  1-2-2
ارجاعها للمودعين عند و  أن البنوك تتعهد عند قبول الودائع بالحفاظ عليها :سعر الفائدة الدائنة والمدينة  -1

السعر بسعر الفائدة  اتعهدها بتسديد سعر الوديعة وفق نوع الوديعة، ويطلق على هذ إلىالطلب، بالإضافة 
السنوي على المبلغ المالي ويطلق عليه سعر الفائدة الدائنة، وكذلك الحال بالنسبة لمنح القروض حيث 

  تمان، ويدفعها المقترض ويطلق عليها بسعر الفائدة المدينةئط البنك على المقترض نسبة من الايشتر 

2019, 738)asaad et al). 
القروض دون فوائده، أما بالنسبة لسعر  أصلينشأ سعر الفائدة البسيط عن سعر الفائدة البسيط والمركب:  -2

المحتسبة عنها  دهالمبلغ المستثمر وفوائ أصلالقرض وفوائده، اي  أصلالفائدة المركب فهو يحتسب عن 
(,739asaad et al، ibid. ) 

واقعي ونظري، وهو سعر الذي يخلو من عنصر المخاطرة، كسعر وهو سعر غير سعر الفائدة الساسي :  -3
  )299ali ,298 ,2004 ,الفائدة على السندات الحكومية والتي تتميز بدرجة عالية من السيولة )

معدلات التضخم  الفائدة الحقيقي هو السعر الفائدة الاسمي مستبعدا   سعرائدة السمية والحقيقية :سعر الف -4
(, 2018, 409Anthony). 
 ياسهمفهوم عرض النقد ومق  1-3

 مفهوم عرض النقد 1-3-1
لة لشراء السلع والخدمات" يمثـل عـرض النقـد و انـه "الكمية المعروضة من النقود المتدأويعرف عرض النقـد بـ

تحليل عرض النقـد وتقويمه  ،، وهي من العوامل الاساسية للسياسة النقديةالإقتصادلة في و االنقدية المتدالقاعدة 
، فيحدد نمط السياسة الحالية للمعروض النقدي سواء الإقتصاديةيساعد السلطة النقدية وصانعي السياسات 

قد عند المستويات التي تعمل على استقرار تخفيضها لنمط السياسة النقدية، والمحافظة على  عرض الن أوبزيادتها 
 . (40al-khafaji ,2014 ,) يالإقتصادالتوازن 
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 مقياس عرض النقد 2-3-1
 :ان لعرض النقد تعاريف مختلفة وذلك حسب ما يتضمنه كل تعريف من كمية وحجم السيولة وغيرها فمنها

1- M1 عرض النقدي بشكل مباشر ال، ويعتمد هذا المفهوم لقياس الضيق وهي تعريف المعروض النقدي بمعناه
 إلىبالإضافة  M0 لو انها تعني المعروض النقدي المتدأعلى وظيفة النقد الاساسي وهي وسيط للتبادل، و 

شمل الودائع التي يحتفظ يلا  ىالودائع تحت الطلب، وعليه فإن هذا المفهوم بهذا المعن أوالحساب الجاري 
شتمل على الكمية النقدية التي تحتفظ بها يلا  يضا  أفي شكل احتياطي للبنوك الأخرى، و بها البنك المركزي 

العام على السلع  نفاقالإوزارة المالية، وأنه يستبعد من الودائع تحت الطلب الودائع الحكومية المتمثلة ب
 .(148haji et al ,2022 ,) والخدمات في البلد، وودائع البنوك لدى بعضها البعض

2- M2  :عرض المعنى الواسع لعرض النقود، وتسمى بعرض السيولة المحلية الخاصة وهذا التعريف يشمل
لودائع الجارية بصناديق ا، الودائع الجارية وبإخطار لدى البنوك التجارية، و M1النقود على أساس وسائل الدفع 

 ,al-talbani, 2022) البنوك التجاريةالتوفير وشهادات الإيداع الادخارية ذات الدخل الثابت التي تصدرها 

47). 
3- M3  وهو يحدد العرض النقدي في المجتمع في صورته الرسمية ويعرف سع لعرض النقودو المعنى ال ،

وتلك الأصول المالية ذات درجة  M2 ،MIويتضمن كل من مكونات  جمالي السيولة المحلية .إبمصطلح 
دخارية لدى المؤسسات المالية غير البنكية والبنكية ثل الودائع الحكومية والآجلة والإعالية نسبيا  من السيولة م

إعادة الشراء قصيرة الأجل  مينية و اتفاقياتأمين لدى شركات ومؤسسات التأبواليص الت إلىالتجارية اضافة 
(Bain, 2005, 49-50). 

4- M4  وM5    للذين يعترضون في حكمة استبعاد شهادات  المفهومان لعرض النقود تم تصميمهما خصيصا
الإيداع الكبيرة من تعريف المعروض النقدي. وهنالك تباين في الرأي حول امكانية هذه المجموعات النقدية 

زائدا  بقية  3Mمن عرض النقد  4Mتتكون السيولة العامة  .(78saeed ,2016 ,يمكن تسميتها نقودا  )
راق المالية العامة والسندات المتمثلة و غير البنكية كالأ الإقتصاديةالأصول المالية المملوكة من قبل الوحدات 

ستثمار ة والسندات التي تصدرها شركات الأالمشروعات الخاص أوبالقروض سواء أصدرتها الحكومة 
من  5M وكذلك تتكون  ، راق التجاريةو دخار والأرية والودائع الحكومية وسندات الإالمتخصصة والبنوك العقا

4M  يين يستعملون هذين المفهومين في تحليلهم الإقتصادمحللين ال، وهناك بعض  شهادات الإيداع إلىاضافة
تحركات النقدية. وهذين الشكلين الآخرين من عرض النقد ظهرت في الولايات المتحدة الأمريكية اللرصد 

 .(al-fatlawi, 2017: 39)والمملكة المتحدة 
 عراقفي المالية في عرض النقد السياسة ال أدوات أثر: قياس  المبحث الثاني

وذلك ( ARDLالعراق تم الاعتماد على نموذج )عرض النقد في في للسياسة المالية  أدوات أثرلبيان   
( الخاصة 2021– 2003لاستعانة بالبيانات الثانوية السنوية للمدة )ا من خلال موضوع الدراسةلقياس وتحليل 

هنالك شروط عند اعتماد أنموذج و  العامة، النفقات العامة، الدين العام، سعر الفائدة، عرض النقد(. الإيراداتبـ)
(ARDLومنها )  البيانات عند الفرق الثاني إستقرار ية وربط عدمقرار تالإساختلاف مستويات. 
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 مرحلة تحديد المتغيرات المستخدمة وتوصيف النموذج : 2-1
 ةالحالي الدراسة ب يتعلقتحديد المتغيرات والنموذج المستخدم، وفيما  هوالقياسي  الإقتصادهم مراحل أ من   

 تية:مقترح في الصيغة الآتمت صياغة نموذج قياسي 
Mt = B0 + B1TRt + B2TEt− B3PDt − B4IRt + Ut 

 ن :أحيث 
Mt  ل المتمثل بعرض النقد و نموذج الألا: المتغير التابع في 
TR العامة  الإيراداتل المتمثل بو : المتغير الرئيسي المستقل الأ 
TE :  المتغير الرئيسي المستقل الثاني المتمثل بالنفقات العامة 

PD المتغير الرئيسي المستقل الثالث المتمثل بالدين العام :  
IR المتغير المساعد المستقل الرابع المتمثل بسعر الفائدة : 
Β المعلمات و :t الزمن و :  U )الخطأ العشوائي)المتغير العشوائي 
 ئج :الختبارات و النتا 2-2
 مرحلة جمع البيانات وتوصيف المتغيرات المستخدمة : 2-2-1

يمكن فحص و توصيف عام القياسي، باستخدام اختبار المؤشرات الاحصائية للبيانات الداخلة في النموذج 
هذه يبين نتائج بعض  (1)من حيث طبيعتها واتجاهاتها في هذه المرحلة، والجدول  الدراسة، وذلكلمتغيرات 
 :الاحصائيةالمؤشرات 
                        ( للبيانات والمتغيرات Descriptive Statistics: نتائج اختبار بعض المؤشرات الحصائية )(1)الجدول

 مليون دينار                                                                     )1(الداخلة في النموذج
 %سعر الفائدة الدين العام النفقات العامة العامة الإيرادات عرض النقد المؤشرات الحصائية

Mean  67029436  70136013  74683759  82343710  7.4 
Median  75336128  73571040  69521117  71149640  6.0 

Minimum  6953420  4901961  15985526  51537466  4.0 
Maximum 139885978 119466403 119127556 146668847  20.0 
Std. Dev.  39110630  31929684  30699787  28493675  4.7 

باستخدام المدرجة في الملحق،  (2003-2021من إعداد الباحثين اعتمادا  على البيانات السنوية للمدة) المصدر :
 . E-views 12البرنامج 

باستخدام البرنامج  وذلك لنتائج المتحصلة عليهال وفقا( 2003-2021للمدة ) الدراسةيمكن تحليل متغيرات 
 ( على النحو الآتي :E-views12الاحصائي )

                                                           
 ان البيانات المعتمدة للنموذج القياسي تم تدوينها في الملحق )1(
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( 6953420) محصورة بين أدنى قيمة الدراسةعلاه ان عرض النقد خلال مدة أ نتائج الوضح ت عرض النقد :
، (67029436)مليون دينار، و بمتوسط  (132932558) بفارق   (139885978)و أعلى قيمة 
 (.75336128 ) ووسيط قدر بـ

محصورة بين أدنى قيمة  الدراسةالعامة خلال مدة  الإيراداتعلاه ان أ نتائج الوضح ت العامة : الإيرادات
وبمتوسط  مليون دينار، (114564442)( بفارق 119466403) و أعلى قيمة (4901961)

 .(73571040 )، ووسيط قدر بـ (70136013 )
محصورة بين أدنى قيمة  الدراسةعلاه ان النفقات العامة خلال مدة أ نتائج الوضح ت النفقات العامة :

( مليون دينار، و بمتوسط 103142030( بفارق )119127556( و أعلى قيمة )15985526)
 (.69521117 (، و وسيط قدر بـ )74683759 )

( 51537466محصورة بين أدنى قيمة ) الدراسةعلاه ان عرض النقد خلال مدة أ نتائج الوضح ت الدين العام :
(، 82343710 ( مليون دينار، و بمتوسط )95131381( بفارق )146668847و أعلى قيمة )

 (.71149640 و وسيط قدر بـ )
أعلى قيمة ( و 4محصورة بين أدنى قيمة ) الدراسةعلاه ان عرض النقد خلال مدة أ نتائج الوضح ت سعر الفائدة :
 (.6، و وسيط قدر بـ )(4.7)(، و بمتوسط 16(  بفارق )20)

 Stationary test: ية قرار تالإس: اختبار الثبات و 2-2-2
الداخلة لكشذ عن مدى استقرارية البيانات والمتغيرات  وذلك المهمة القياسية ية من الاختباراتقرار تالإسعد ت

 ية في البياناتقرار تالإسيمكن استخدامها لبيان مستوى الثبات و  ختباراتالإ كثير من وهناك ،في النموذج المستخدم
 Phillips و  (Fuller-Dickey Augmentedاختباري  من اكثر الاختبارات استخداما   نأ ، الا  والمتغيرات

(Perron  تي:لآكاظهر نتائج هذين الاختبارين وت 
 (Unit Root Testستقرار السلسلة الزمنية )(: نتائج اختبار جذر الوحدة لإ2الجدول)

  
ADF: Augmented Dickey 

–Fuller 
PP: Phillips-Perron 

 المتغيرات
 Firstل )والفرق ال  ( levelالمستوى )

Difference) ( المستوىlevel )  ل )والفرق الFirst 

Difference) 

Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept 

عرض 
 النقد

-1.7540 

(0.6814) 

-6.4034 

(0.0001) 

-2.7307 

(0.0606) 

-2.9472 

(0.2378) 

-3.0371 

(0.1498) 

-6.0038 

(0.0001) 

-5.3307 

(0.0028) 

-2.9026 

(0.0658) 

 الإيرادات
 العامة

-3.2884 

(0.0997) 

-3.4603 

(0.0222) 

-4.0905 

(0.0257) 

-4.3405 

(0.0041) 

-3.2518 

(0.1060) 

-3.3813 

(0.0259) 

-4.0983 

(0.0253) 

-4.3168 

(0.0043) 

النفقات 
 العامة

-5.8895 

(0.0009) 

-5.7488 

(0.0002) 

-

10.0909 

(0.0000) 

-10.0117 

(0.0000) 

-4.8609 

(0.0058) 

-4.3930 

(0.0034) 

-9.9705 

(0.0000) 

-10.8782 

(0.0000) 
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ADF: Augmented Dickey 

–Fuller 
PP: Phillips-Perron 

 المتغيرات
 Firstل )والفرق ال  ( levelالمستوى )

Difference) 
 Firstل )والفرق ال  ( levelالمستوى )

Difference) 

Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept Trend Intercept 

الدين 
 العام

-2.0187 

(0.5528) 

-2.3455 

(0.1696) 

-3.7828 

(0.0507) 

-3.3396 

(0.0291) 

-2.0549 

(0.5343) 

-2.3637 

(0.1648) 

-3.4102 

(0.0832) 

-3.3399 

(0.0291) 

سعر 
 الفائدة

-5.0946 

(0.0043) 

-1.2990 

(0.6011) 

-6.3793 

(0.0007) 

-7.2373 

(0.0000) 

-3.5524 

(0.0637) 

-2.3682 

(0.1636) 

-7.5772 

(0.0001) 

-6.5668 

(0.0001) 

باستخدام المدرجة في الملحق،  (2003-2021من إعداد الباحثين اعتمادا  على البيانات السنوية للمدة) لمصدر :ا
 . E-views 12البرنامج 

( أن Phillips-Perron /Augmented Dickey- Fuller) اختباري ( ومن خلال 2من الجدول ) يبين
( عند مستوى الدلالة Trend / Intercept( في )First Differenceل )و كافة المتغيرات معنوية في الفرق الأ

ي أ(، 0.05قل من القيمة المحددة )أ( .Prob( لأن قيمة الاحتمالية الحرجة )%10، %5،  %1حصائية )الإ
جراء إإن هذه النتائج تدعم  وهذا يؤكد، ة في النموذجالداخل ان هناك استقرارية في معظم بيانات السلاسل الزمنية

 . الدراسة( بين متغيرات موضوع Co- integrationالتكامل المشترك )
 Co-integration testالتكامل المشترك بين متغيرات داخل النموذج: : 2-2-3

يسمح ل، الدراسةمن الاختبارات المهمة لبيان مستوى التكامل بين متغيرات موضوع المشترك  التكاملن أ
حدى المتغيرات المستقلة والمتغير أوجود علاقة واحدة بين  كحد اقصىمن الضروري و باجراء تقدير النموذج، 

 جوهانسن بارن إختأ مؤشرات لبيان مستوى التكامل بين المتغيرات، الا  ال كثير من يمكن استخدامو التابع، 
(Johansen Test)  ))   ،( يبين نتائج هذا الاختبار.3الجدول )و من الإختبارات الشائعة 

 Johansen Test (: نتائج اختبار التكامل المشترك بين متغيرات النموذج باستخدام 3الجدول )

Variables 

 المتغيرات
Prob 

القيمة الحتمالية 
 الحرجة

Critical Value 

(0.05) 

Trace statistic 

Prob 

القيمة الحتمالية 
 الحرجة

Critical Value 

(0.05) 

Maximum 

Eigenvalue 

 65.77139 0.0000 178.6270 0.0000 عرض النقد

 38.75262 0.0067 112.8557 0.0000 العامة الإيرادات

 35.14043 0.0022 74.10304 0.0000 النفقات العامة

 25.96244 0.0048 38.96261 0.0007 العامالدين 

 13.00017 0.0415 13.00017 0.0415 سعر الفائدة

باستخدام المدرجة في الملحق، ( 2003-2021) من إعداد الباحثين اعتمادا  على البيانات السنوية للمدة المصدر :
 . E-views 12البرنامج 
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ان كافة المتغيرات الداخلة في النموذج  (Johansen Test)اختبار ( ومن نتائج 3في الجدول )يتضح 

الفرضية البديلة التي تقر  يقبل(، وبهذا %10و %5،%1) ي املية مشتركة في المستوى المعنو علاقة تك اتذ
 تقدير النتائج إجراء هذه تدعم وعليه ،ةوالقياسي ةوالاحصائي يةالإقتصاد النواحيبوجود علاقة تكاملية معنوية من 

  .كافة في النموذج الداخلة للمتغيرات صحيحا   تقديرا   القياسي النموذج
 (:(Econometrics Model Estimation :تقدير النماذج القياسية : 2-2-4

والتكامل المشترك،  قرارتالإسنتائج إختبارات الثبات و  هو يدعم تقدير النموذج المقترح بشكل صحيحن ما إ
انات الثانوية عن )عرض النقد، السياسة المالية في عرض النقد من خلال الاستعانة بالبي أثرقياس وتحليل ول

( ARDL) تم اعتماد نموذج ،(2021 – 2003العامة، النفقات العامة، الدين العام، سعر الفائدة( للمدة ) الإيرادات
بين المتغيرات المراد دراستها ولاعطائها نتائج افضل من حيث الاختبارات  يةقرار تالإسوذلك بسبب اختلاف مستوى 

 الاتي :كجل ات قصيرة وطويلة الأتأثير لعلاقات واللوكانت النتائج  ،والاحصائية والقياسية الإقتصادية
 (ARDLلمعلمات المقدرة باستخدام نموذج )ل(: نتائج تقدير التكامل 4الجدول )

 
Dependent 

variable 
 المتغير التابع

Independent 
variable 

 المتغيرات المستقلة

 المد الطويل المد القصير

Coefficient 

المعلمات 
 المقدرة

Prob. 
القيمة 

الحتمالية 
 الحرجة

Coefficient 

 المعلمات المقدرة

Prob. 

القيمة 
الحتمالية 

 الحرجة

 
 عرض النقد

 
M 

 0.0001 0.2249 0.0092 0.3141 العامة الإيرادات

 0.0047 0.2183 0.1908 0.0699 النفقات العامة

 0.0002 0.3246- 0.0010 0.2764- الدين العام

 0.0000 0.3246- 0.0001 0.4011- سعر الفائدة

   22.3711 0.0000 (Cالحد الثابت)

 نقطة التوازن 
Coint Eq(-1) 

-1.3966 0.0000   

(ARDL Bounds Test) 

علاقات طويلة 
 المدى

I(1) 

Upper 

I(0) 

Lower 

Significant 

level 
Value 

F-

Bounds 

Test 

4.06 3.03 10% 20.8816 

اكبر بكثير من 
 (Upper)قيمة 

4.57 3.47 5% 

5.72 4.4 1% 

باستخدام المدرجة في الملحق،  (2003-2021من إعداد الباحثين اعتمادا  على البيانات السنوية للمدة) المصدر:
 . E-views 12البرنامج 
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 ( يتضح مايلي :4من الجدول )

( أد ى %1) بمقدار العامة( الإيرادات) تزاد كلما الخاصة إشاراتها المقدرة و على )حجم( المعلمات أ: اعتمادا  
 0.22)  إلىقد انخفض  تأثيرن هذا الأ (، الا  % 0.31زيادة )عرض النقد( في الامد القصير بمقدار ) إلى

ن عرض النقد وفقا  للنظرية أالعامة بمقدار وحدة نقدية واحدة ف الإيراداتعند زيادة  ،( في الامد الطويل %
 الإيراداتن ارتفاع أان الريعية فنه امتصاص  للسيولة النقدية ولكن لخصوصية البلدينخفض لأ الإقتصادية

( %0.31 )العام بمقدار الإنفاقكيد سيزداد عرض النقد من خلال تأالنفطية فبكل  الإيراداتالعامة بسبب 
  لكل دينار تحصيل للايرادات

( أد ى %1) بمقدار )النفقات العامة( تزاد كلما الخاصة إشاراتها المقدرة و على )حجم( المعلمات ب: اعتمادا  
ان  ، الا  )على الرغم ان المتغير غير معنوي( )0.06 (%زيادة )عرض النقد( في الامد القصير بمقدار  إلى

أن من أهم المتغيرات المؤثرة في عرض النقد في   ( في الامد الطويل .% 0.22)  إلى قد ارتفع تأثيرهذا ال
العام ولكن تنفصل هذه العلاقة  الإنفاقالعام بل يتحرك عرض النقد من خلال  الإنفاقالبلدان الريعية هو 

جل القصير ا يفسر عدم معنوية المتغير في الأالنفطية وظهور عجز بالموازنة وهذ الإيراداتعند انخفاض 
 لطويل .جل اومعنويته في الأ

 إلى( أد ى %1) بمقدار زاد )الدين العام( كلما الخاصة إشاراتها المقدرة و لمعلماتاعلى )حجم(  جـ: اعتمادا  
 (% 0.32 ) إلى د ارتفعق تأثيران هذا ال (، الا  % 0.27انخفاض )عرض النقد( في الامد القصير بمقدار )

شارة السالبة بعلاقته مع عرض خذ الإأفي عرض النقد قد ي هأثر أن مؤشر اجمالي الدين و  في الامد الطويل .
النقد عندما يكون الدين خارجي وهو تسرب للدخل على العكس من الدين الداخلي الذي يزيد من عرض 

 على عرض النقد مقارنة بالدين الداخلي. هأثر و النقد، وعند تفحص البيانات سنلاحظ حجم الدين الخارجي 
 إلى( أد ى %1) بمقدار زاد )سعر الفائدة( كلما الخاصة إشاراتها المقدرة و المعلمات  )حجم( على  د: اعتمادا  

 0.32 ) إلىقد انخفض  تأثيران هذا ال الا  ، (% 0.40)ض النقد( في الامد القصير بمقدارانخفاض )عر 

وهذا  %40فان عرض النقد ينخفض بنسبة  %1في الامد الطويل حيث عند زيادة اسعار الفائدة بنسبة  (%
 .الإقتصاديةمطابق للنظرية 

( يتضح ان المتغيرات الداخلة في النموذج ذو Bounds Testعلاه ومن خلال اختبار)أ جدول الهـ: من خلال 
الجدولية  (F)كبر من قيمة أوهي ( 20.8816ي )و است ( المحسوبةFعلاقة تكاملية طويلة الامد لأن قيمة )

  .كافة للمتغيرات صحيحا   تقديرا   جلتقديرات طويلة الأ النتائج إجراء هذه تدعم وبذلك(، 5.72والتي تبلغ )
لتغير في المتغير التابع نتيجة نقطة التوازن )معامل حد تصحيح الخطأ( فانه يمثل مقدار ا إلىو: بالنسبة 

 جل الطويل بمقدار وحدة واحدة، ومن المتوقع ان يكون سالبا  ومعنويا  مستقل في الأنحراف قيمة المتغير اللإ
شارة السالبة حصائيا  و تحقق الإاالخطأ المقدر مما يدل على صحة نموذج تصحيح  (- 1.39)و قد بلغ 

 الأجل الطويل. إلىجل القصير التي تدل على سرعة التعديل من الأ
 (Diagnostic tests) :: الختبارات التشخيصية للمصداقية وملائمة النموذج المعتمد2-2-5
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تقدير كون يراحل بناء النموذج القياسي، لكي في تكملة م المهمةالخطوة  هي مرحلة تقييم النموذج المقدر
م عدة مؤشرات بما في ذلك ااستخدتم صناع القرار، وفي هذا السياق  يهاعتمد عليمعلمات النموذج أكثر دقة و 

(2R ،2Adjusted R،Std. Error،SSR،AICوكذلك عدة اختبارات ا ،) ،حصائية بما في ذلك )الارتباط الذاتي
( يبين قيم ودلالات 5تجانس التباين، التشخيص، عدم التوزيع الطبيعي للبيانات(، والجدول )التعدد الخطي، 

 احصائية لبعض هذه المؤشرات والاختبارات.
 (: نتائج اختبار لصلاحية النموذج المقدر 5الجدول )

 الختبارات القياسية المشاكل القياسية
القيمة 

الحتمالية 
 الحرجة

المؤشرات 
 الحصائية

القيمة 
الحتمالية 

 الحرجة

 مشكلة الرتباط الذاتي
LM Breusch-Godfrey 

Test:  0.1401 R-Squared 0.9991 

 مشكلة الرتباط المتعدد
Variance Inflation 

Factors 
-1.40)بين

9.51) 

2Adjusted R 0.9973 

مشكلة عدم تجانس 
 التباين

Breusch-Pagan-Godfrey 

test for 

Heteroskedasticity 
0.4594 

F-statistic 

Prob(F-

statistic) 

572.2012 

(0.0000) 

 Ramsey Reset Test 0.3271 مشكلة التشخيص

S.E. of 

regression 

Sum squared 

resid 

0.0276 

0.0038 

مشكلة عدم التوزيع 
 الطبيعي للبيانات

Jarque – Bera 

Test 
0.4400 AIC -4.1279 

باستخدام المدرجة في الملحق، ( 2003-2021من إعداد الباحثين اعتمادا  على البيانات السنوية للمدة) المصدر :
 . E-views 12البرنامج 

 ( يتضح مايلي:5من الجدول رقم )
النماذج كافة الاختبارات الاحصائية )كالارتباط الذاتي، التعدد الخطي، عدم تجانس التباين،  تأ: اجتاز 

( و قيمة المعالم 0.05ات(، لأن قيمة المعالم المقدرة اكبر من )نالتشخيص، مشكلة التوزيع الطبيعي للبيا
 .لمتغير النفقات العامة ل و بعد اخذ الفرق الأ (10)( اقل من VIFالمقدرة للـ )

لنموذج المقدر وتبلغ قيمته ل ( مرتفع جدا  2Adjusted Rومعامل التحديد المعدل ) )R2ب: إن معامل التحديد )
( وهذا يعني ان كافة المتغيرات المستقلة الداخلة في النماذج لها علاقة قوية بالمتغير التابع )عرض 99%)

( قليل 2Adjusted Rتحديد المعدل )ومعامل  )R2تحديد )ن جهة أخرى الإختلاف بين معامل النقد(، وم
، وهذا يعني ان كافة المتغيرات الداخلة في النموذج المقدرة ضرورية ومهمة، وهذا دليل على حسن جدا  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      التقدير.                                                                                                                   
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، لذا (P-Value 0.05)( وهي أقل من قيمة 0.000( و بدلالة إحصائية )572.2012(  البالغ )Fجـ: قيمة )
 نرفض فرضية العدم التي تقر بانعدام العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع .

صحة  إلى، وتشير (0.05)لان أقل من  ( عموما   قليلة و مقبولةStandard Error/SSRد: نلاحظ ان قيمة )
 النموذج  من الناحية الاحصائية.

عبارة عن حجم المعلومات المفقودة في النماذج المقدرة، ويع د من المؤشرات الاحصائية المهمة،  (AIC)هـ: 
موذج علاه يتبين ان القيم المفقودة في النأ ، ومن خلال الجدول  فضلأقل كان التقدير أقيمة الوكلما كانت 

 المقدر سالبة، وهذا دليل على حسن التقدير للنموذج المقدر.
 
 (CUSUM Test, CUSUM Of Squares Test) ية للمعلمات المقدرةقرار تالإسالختبارات  2-2-6

ختبارات المناسبة والموثوقة للتأكد من استقرار التغيرات الهيكلية في النماذج المعتمدة مثل يجب استخدام الا
 CUSUMوكذلك المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعودة  ،(CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المعودة )

OF Squares) الأتي:شكال البيانية للنموذج المعتمدة ب(. ويمكن تصوير ذلك من خلال الأ 

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

2017 2018 2019 2020 2021

CUSUM 5% Significance

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

CUSUM of Squares 5% Significance  
 (CUSUM Test, CUSUM Of Squares Testية للمعلمات المقدرة )قرار تالإس( الاختبارات 1الشكل )

بالبيانات لان المنحنى الخاص وذلك حد كبير،  إلى ن النموذج المستخدم مستقرأ (1الشكل )من خلال يبين  
 (.%5) يقع بين الخطيين وهذا يدل على استقرارية المعلمات المقدرة عند مستوى المعنوية

 اختبار الداء التنبؤي لنموذج حد تصحيح الخطأ : 2-2-7
مراحل بناء  واكمال الخطوة الاخيرة والمهمة في انجاز هي الإقتصاديةمرحلة التنبؤ بسلوك الظواهر ان 

حد كبير،  إلىمن المشاكل القياسية و بيانات و معلمات مستقرة  نموذج المقدر خالياذن الأ القياسي،نموذج الأ
د على  نموذج اعتمالا ه تمان هناك عدة طرق ونماذج للتنبؤ، الا  و  ، لذا من الممكن نعتمد عليها لأغراض تنبؤية

(ARIMA ونتائج التحليل في )تي:الأ الشكل 
 
 

 اختبار الداء التنبؤي لنموذج حد تصحيح الخطأ( 2الشكل )
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16.4

16.8

17.2

17.6

18.0

18.4

18.8

19.2

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

LMF ± 2 S.E.

Forecast: LMF

Actual: LM

Forecast sample: 2003 2021

Adjusted sample: 2006 2021

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 0.021465

Mean Absolute Error      0.019419

Mean Abs. Percent Error 0.106797

Theil Inequality Coef. 0.000594

     Bias Proportion         0.000570

     Variance Proportion  0.001335

     Covariance Proportion  0.998095

Theil U2 Coefficient         0.131931

Symmetric MAPE             0.106798

 
وهذا مؤشر جيد  ،( قليلةMAPE( و)MAE( و)RMSEان نتائج الاخطاء لكل من ) (2)يبين من الشكل    

 Theil Inequalityي لثايل )و امعامل عدم التس هوداء التنبؤي مؤشر لاختبار الأفضل أو لدقة التنبؤ، 

coefficient ) ان الكفاءة التنبؤية للنموذج بمعنى  ،من الصفر قريب جدا   وهذا (0.0005)ي و اكان قيمته تسو
 . المقدر قوية جدا  

 
 الستنتاجات :

العامة، الدين العام، سعر الفائدة وعرض النقد( الداخلة في  الإيراداتمتغيرات الدراسة ) النفقات العامة، ان . 1
 –لاختباري ) ديكي  ل في معظم بيانات السلاسل الزمنية طبقا  و النموذج  بينت استقراريتها عند الفرق الأ

 فولر و فليبس برون(.
لمتغيرات الدراسة عند اظهرت نتائج اختبار حدود التكامل المشترك بوجود علاقة تكاملية معنوية مشتركة بين ا .2

 .%10 و  %5و  %1مستوى المعنوي 
العامة،  الإيراداتاكدت نتائج الختبارات القياسية بوجود علاقة بين المتغيرات المستقلة ) النفقات العامة، . 3

 :كما يلي لمتغير التابع ) عرض النقد( الدين العام، سعر الفائدة( وا
 العامة مع عرض النقد في الامد القصير والامد الطويل. الإيراداتبين النفقات العامة و وجود علاقة طردية  -أ

 وجود علاقة عكسية بين الدين العام وسعر الفائدة مع عرض النقد في الامد القصير والامد الطويل. -ب

 (%99)( الذي بلغ Adjusted R2( ومعامل تحديد المعدل )R2اظهرت النتائج للاختبار معامل تحديد ) .4

العامة، الدين  الإيراداتبوجود علاقة قوية بين المتغيرات المستقلة ) النفقات العامة،  وهي نسبة مرتفعة جدا  
 العام، سعر الفائدة( والمتغير التابع ) عرض النقد( .

كما في شكل  ( %5 )المعلمات المقدرة عند مستوى المعنوي  بينت نتائج الاختبارات القياسية باستقرارية. 5
(1.) 
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( و RMSEوذلك لان نتائج الاخطاء لكل من )  فاءة التنبوئية للنموذج المقدر  قوية جدا  الك ان اختبار .6
(MAE( و )MAPEقليلة ). 

 المقترحات:
السياسة المالية على المتغيرات النقدية بشكل عام وعلى  دواتثار المتوقعة لأالاخذ بنظر الاعتبار دراسة الآ .1

 سيولة المحلية( بشكل خاص من قبل متخذي القرارات المالية .العرض النقد )
ان يتم التنسيق بين متخذي القرارات المالية )وزارة المالية( و السلطات النقدية) البنك المركزي (، بحيث تكون  .2

 في مهم دور من ن الانمائي لما لهاو امدعومة من قبل وزارة التخطيط والتع هناك مؤتمرات ودوريات مستمرة

للبلد ولاسيما  يالإقتصاد الوضع عن بيانات بقاعدة المختلفة للبلد وتجهيزها الإقتصادية الاساسيات تحديد
  .هذا الشأن ب للمهتمين

 أدواتعمل  بتكملة تقوم أن العام، النفقات العامة ، والدين العام( يراد) الإ هاأدوات وعبر المالية للسياسة يمكن .3
 دواتهذه الأ أثر من الاستفادة خلال من الأمثل، بالشكل هاأهدافالنقدية ) منها سعر الفائدة ( وتحقيق  السياسة

 النقدية. السياسة الأهداف أهم من والتي تعتبر المالية على المتغيرات النقدية ومن ضمنها عرض النقد
يراداته العامة وتغطي هذه إكبر من أيرادات النفطية بنسبة لإولان العراق من دول الريعية المعتمد على ا. 4

الكبير في حجم عرض النقد،  ولذلك وجب  ثرالنفقات العامة وبالتحديد النفقات الجارية ذات الأ الإيرادات
 ستثمارية .العامة لتمويل النفقات الإ الإيراداتالتنوع من 
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 الملحق:

 (2003-2021)قيم المتغيرات المالية والنقدية الداخلة في النموذج القياسي للدراسة في العراق للمدة 

 مليون دينار                                
years M TR TE PD IR % 

2003 6953420 15,985,527 4,901,961 *146,668,847 6.35 

2004 11498148 32,988,850 32,117,491 135,555,541 6 

2005 14659350 40,502,890 26,375,175 111,660,680 7 

2006 21050249 49,232,349 38,806,679 87,063,402 16 

2007 26919996 52,046,698 39,031,232 77,303,389 20 
2008 34861927 80,252,182 59,403,374 59,114,133 16.8 
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years M TR TE PD IR % 

2009 45355289 55,209,353 55,589,721 61,101,599 8.8 

2010 60289168 69,521,117 70,134,204                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          64,778,036 6.2 
2011 72067309 99,998,776 78,757,667 60,282,889 6 

2012 75336128 119,466,403 105,139,575 58,083,553 6 

2013 87526585 113,767,195 119,127,556 54,163,847 6 

2014 90566930 105,386,623 112,192,126 59,895,883 6 

2015 84527272 66,470,252 70,417,515 84,780,811 6 

2016 90466370 54,409,270 73,571,040 99,597,1,95 4.33 

2017 92857047 77,335,955 75,490,115 120,832,236 4 

2018 95390725 106,569,834 80,873,189 90,448,698 4 

2019 103441131 107,566,995 111,723,523 *51,537,466 4 

2020 119906260 63,199,689 76,082,443 *71,149,640 4 

2021 139885978 109,081,464 102,849,659 *70,512,638 4 

 المصدر:
 (2003-2021)البنك المركزي العراقي، المديرية العامة للاحصاء و الابحاث ، تقارير النشرة السنوية للمدة  -
 .(2021 - 2003)ن الانمائي ، الجهاز المركزي للاحصاء، مديرية الحسابات القومية أو وزارة التخطيط و التع -

 .2021 - 2003))البنك الدولي، بنك البيانات ، مؤشرات التنمية العالمية ، العراق ، بيانات منشورة للمدة  -

 Cubicو ARMA coefficients using maximum likelihood*قيم مفقودة تم ايجادها عن طريق 

Method 
 


