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بعض الاغهايٝات  بأضُٗٗاقد تٛاج٘ ايػسن١ المطا١ُٖ بعد اْتٗا٤ الانتتاب 
ُاغ٢ َع تٛج٘ المػسع لاعتباز خاص١ َا ٜتُدض عٔ ٖرا الانتتاب َٔ ْتا٥ج ايتي قد لا تت

الانتتاب ْاجحا ٜؤٌٖ ايػسن١ في المطٞ في تأضٝطٗا، ٚقد ٜهٕٛ الانتتاب ْاجحا ٚيهٔ 
ايطٝاض١ ايتػسٜع١ٝ تحٍٛ دٕٚ تمهين ايػسن١ َٔ الاحتفاظ باضِٗ غير َهتتب بٗا، اٚ إ 

ػسن١ في ٜهٕٛ ٖٓاى فا٥ض في الانتتاب ، فأت٢ المػسع بحص١َ َٔ المعاتدات نحٌ تطاعد اي
تستٝب اٚضاعٗا بما ٜتفل َع ايتٛجٗات ايتػسٜع١ٝ دٕٚ تمهٝٓٗا في ايبكا٤ عٓد اتذاي١ ايتي 

/ثاْٝا( ٚالماد٠ 44/اٚلا( ٚالماد٠ )42احسشتٗا ْتا٥ج الانتتاب، َٓٗا َا جا٤ في الماد٠ )
/اٚلا( 42المعدٍ، حٝح جا٤ في الماد٠ ) 1997( يط١ٓ 21/اٚلا( َٔ قإْٛ ايػسنات زقِ )47)

ٖٚٞ بصدد َٛاج١ٗ اغهاي١ٝ ،ٚتتُجٌ في عدّ بًٛغ انتتاب المؤضطين َع َا انتتب ب٘ 
 _بحطب ٖرٙ الماد٠ _%( َٔ زأسماٍ ايػسن١، في ٖرٙ اتذاي١ ع٢ً المؤضطين75اتدُٗٛز )

%( َٔ ق١ُٝ زاع 75تخفٝض زاع َاٍ ايػسن١ بحٝح تعادٍ ق١ُٝ الانتتاب في اسمٗا )
 ضٝظ ايػسن١.أؤضطٕٛ ايسجٛع عٔ تاَاّ ٖؤلا٤ المالماٍ، اٚ إ ٜهٕٛ 
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ٚيهٔ ٜجٛز ايتطاؤٍ حٍٛ َا اذا نإ ايتدفٝض قد ٜهٕٛ ضببا يعدّ نفا١ٜ 
زأسماٍ ايػسن١ في تحكٝل ايػسض ايرٟ اْػ٦ت َٔ اجً٘، ٚنريو قد تهٕٛ ٖٓاى احتُاي١ٝ إ 
ٜهٕٛ ايتدفٝض ضببا في اْكاص زأسماٍ ايػسن١ الى اقٌ َٔ اتذد الاد٢ْ ايرٟ قسزٙ 

احسشت٘ ْتا٥ج الانتتاب  –، ٚخاص١ ٚإ ٖرا اتذٌ قد جا٤ لمعاتد١ ٚضع اضتجٓا٥ٞ المػسع
فٌٗ ٖرا ايٛضع ٜبرز يًػسن١ تخفٝض زأسمالها الى اقٌ َٔ اتذد الاد٢ْ المكسز قاْْٛا  –

ضٝطٗا، ٚخاص١ إ المػسع لم أٖٞ اْكاذ ايػسن١ َٔ ايسجٛع عٔ ت َاداّ ناْت ايػا١ٜ
% َٔ 75لا ٜهٕٛ اقٌ َٔ ايٓطب١ ايتي قسزٖا ٖٚٞ  ٜػترط في ٖرا ايتدفٝض ض٣ٛ بإٔ

 زأسماٍ ايػسن١ ؛ حكٝك١ لم ٜبين المػسع َٛقف٘ اشا٤ ذيو.

/اٚلا( ٚايتي تعطٞ صٛز٠ اخس٣ بايعهظ تماَا َٔ 44نريو بايٓطب١ يًُاد٠ )
ايصٛز٠ الاٚلى ٖٞ إ الانتتاب نإ ْاجحا، ٚيهٔ الانتتاب نإ انجس َٔ الاضِٗ المطسٚح١ 

ضِٗ المهتتب بٗا )ايفا٥ط١( لم تهٔ َػطا٠ َٔ قبٌ ايػسن١، فٓجد إ المػسع أٟ إ الا
يٝتدازى ذيو عُد الى ايٓص ع٢ً اْكاص َٔ عدد اضِٗ نٌ َطاِٖ بٓطب١ َطا١ُٖ نٌ َِٓٗ، 
ٚقد غاب عٔ المػسع فُٝا اذا نإ الاْكاص قد ٜصٌ الى اقٌ َٔ اتذد الاد٢ْ المكسز في عكد 

/ثايجا( بتحدٜد اتذد الاد٢ْ ايتي ٜتعين 39بمٛجب الماد٠ ) ايػسن١ عٓدَا اجاش يًُؤضطين
الانتتاب باضِٗ ايػسن١، اٚ قد ٜصٌ الاْكاص الى اتذد ايتي تهٕٛ ق١ُٝ الاضِٗ لا تتحكل 

بُٝٓا نجد  باعتبازٖا ادا٠ ادخاز ٚاضتجُاز، –صػاز المطاُٖين  –غاٜتٗا بايٓطب١ يًُطاِٖ 
١ ٚاخر بالاعتباز َصالح المطاُٖين ايصػاز إ المػسع المصسٟ قد احتاط لهرٙ المطاي

( َٔ قإْٛ  38ِٗ َٔ ايػسن١ بمٛجب الماد٠ )  ٥قصابإ لا ٜهٕٛ ايتدفٝض ضببا لإ فكسز
؛ علا٠ٚ ع٢ً ذيو لما لا ٜعُد المػسع ايعساقٞ الى 1981يط١ٓ   159  ايػسنات المصسٟ زقِ

شٜاد٠ زأسماٍ ايػسن١ يتػط٢ الانتتابات ايفا٥ط١ بدلا َٔ اْكاص تًو الاضِ، َاداّ إ 
المػسع ْعِ َطاي١ ايتدفٝض قبٌ تأضٝظ ايػسن١ لمعاتد١ اٚضاع َع١ٓٝ َٔ باب اٚلى 

اح١ لمعاتد١ تًو الاٚضاع، بما يحكل احتفاظ تَالها نأحد اتذًٍٛ المأع ايٓص ع٢ً شٜاد٠ ز
ضِٗ ايتي انتتبٛا بٗا ٚفي ْفظ ايٛقت تٛضٝع قاعد٠ المطاُٖين ايساغبين المطاُٖين بالأ

بالاْطُاّ الى ايػسن١، ٚي٘ اٜطا َسدٚدٙ الايجابٞ ع٢ً ايػسن١ ٚالاقتصاد ايٛطني بػهٌ 
دا٠ َٔ أدٚات الادخاز اٍ ٚاعاّ باعتباز ايػسن١ المطا١ُٖ انبر ادا٠ يتجٝع زؤٚع الاَٛ

 .ٚالاضتجُاز



 مقدمة لمذركة المداهمة لمعالجة نتائج الاكتتابال التخفيض كأحد الحمول التذريعية

Alrafidain Of Law, Vol. (23), No. (83), Year (25) 

283 

/اٚلا( ٖٚٞ بصدد َعاتد١ بكاٜا الاضِٗ ايتي لم ٜتِ 47نريو نجد إ الماد٠ )
ضٝطٗا بطت١ اغٗس بإ يختاز احد أالانتتاب بٗا حٝح ايصَت مجًظ اداز٠ ايػسن١ بعد ت

طاي١ نجاحٗا َٔ اتذًٍٛ المتاح١، ي٘ ٖٚٞ اَا إ ٜتِ بٝع الاضِٗ في ضٛم الاٚزام الماي١ٝ )َٚ
عدَٗا َستبط١ بحطب اقباٍ اتدُٗٛز ع٢ً الانتتاب باضِٗ ٖرٙ ايػسن١( اٚ طسح تًو الاضِٗ 
في انتتاب عاّ )َٚا ٜسافك٘ َٔ اجسا٤ات ْٚفكات يٝطت باله١ٓٝ(، ٚاتذٌ الاخير ايرٟ اتٝح 

 اع١.لمجًظ اداز٠ ايػسن١ ٖٛ تخفٝض زأسمالها بمكداز الاضِٗ غير المهتتب بٗا اٚ ايػير َب

/اٚلا( يمهٔ 47/اٚلا( ٚالماد٠ )42يريو َا جا٤ َٔ َلاحعات حٍٛ الماد٠ )
حٌ اخس اضاف١ الى اتذًٍٛ ايتي جا٤ بٗا المػسع يتلافي قدز الاَهإ  بإضاف١َعاتدتٗا 

ايتدفٝض َٚا فٝ٘ في بعض الاحٝإ َٔ اغهايٝات طسحت في ٖرا المكاٍ ٚقبٌ إ ٜكسز 
١ اٚ نحٌ اضافي ْاجع ًٜجا ايٝٗا المؤضطٕٛ لمعاتد١ المؤضطٕٛ ايسجٛع عٔ تأضٝظ ايػسن

 بكاٜا الاضِٗ، ٚحطب الاحٛاٍ.

ٖٚٞ اْػا٤ َسنص قاْْٛٞ جدٜد ٜط٢ُ بمتعٗد ايتػط١ٝ ٚغايبا َا تهٕٛ َؤضط١ 
َاي١ٝ ٚفي قإْٛ ايػسنات المصسٟ َصسف مجاش نُتعٗد يًتػط١ٝ ايرٟ ٜتٛلى غسا٤ الاضِٗ 

ٚقٝٛد الانتتاب اٚ تداٍٚ  بإجسا٤اتتدُٗٛز دٕٚ ايتكٝد غير المهتتب بٗا فٝعٝد طسحٗا ع٢ً ا
الاضِٗ، ٚقد اخرت ايعدٜد َٔ ايتػسٜعات بريو َٚٓٗا قإْٛ ايػسنات المصسٟ في الماد٠ 

قإْٛ  101(، ٚ الماد٠ 135في الماد٠ ) 2016( يط١ٓ 1( ٚقإْٛ ايػسنات ايهٜٛتي زقِ )37)
 المعدٍ. 1977يط١ٓ  22ايػسنات الازدْٞ 

ايػير َهتتب بٗا ٚتخًص ايػسن١ َٓٗا ٚايتي  بالأضِٗطُٔ ايتصسف ٚبريو ْ
ضٝظ ايػسن١، اٚ إ تهٕٛ تًو أناْت عا٥كا في بًٛغ ايٓصاب ايكاْْٛٞ ٚايرٟ ٜؤًٖٗا في ت

ب٢ المػسع ع٢ً ايػسن١ إ تحتفغ بٗا، فٝحكل أالاضِٗ ٖٞ بكاٜا َا بعد الانتتاب ٚايرٟ ٜ
 يػا١ٜ المسج٠ٛ.ا يتحكٝلذيو بٓفكات اقٌ ٚضسع١ قٝاض١ٝ 
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